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Fondprospektet for nedan avsedda fond ar upprattat enligt den finska lagen om férvaltare av
alternativa investeringsfonder (162/2014) och i tillampliga delar den finska lagen om placeringsfonder
(213/2019). Fondprospekten for de dvriga fonder som forvaltas av samma AlF-forvaltare publiceras
separat.

1 FORVALTNING OCH ADMINISTRATION

1.1 Fondforvaltare

AlF-forvaltarens namn GRIT Fondbolag Ab

Grundat 28.8.2003

FO-nummer 1830022-0

Aktiekapital och tackning av | 275 334 euro

potentiella risker AlF-forvaltaren har tillrackliga egna medel for att tacka risker for

skadestandsansvar enligt finska lagen om forvaltare av alternativa
investeringsfonder.

Hemstat Finland

Sate Helsingfors

Administrativ huvudort Vasa

Post- och besoksadress Storaldnggatan 34 C, 65100 Vasa, Finland

Verksamhetsomrade Fondverksamhet och dartill hérande vasentlig verksamhet
Forvaltning av alternativa investeringsfonder

Tillstand Fondbolag (UCITS) och férvaltare av alternativa investeringsfonder

Tillsynsmyndighet Finansinspektionen

PB 103, 00101 Helsingfors, Finland
Telefon: +358 9 183 51
E-post: kirjaamo@finanssivalvonta.fi

Styrelseledamoter Daniel Djupsjobacka

Stefan Backstrém

Anders Kulp (oberoende styrelseledamot)
Verkstallande direktor Per-Johan West

Revisor CGR Kristina Sandin

Revisorssuppleant: Revisionssamfund Ernst & Young Ab

1.2 Portfoljforvaltare

AlF-forvaltaren har enligt skriftligt uppdragsavtal delegerat Fondens portféljférvaltning till Estlander &
Partners Ab.

Namn Estlander & Partners Ab
Grundat 7.4.2000

FO-nummer 11595155-4

Hemstat Finland

Sate Vasa

3/24



@ REDEYE

Post- och besoksadress
Tillstand

Tillsynsmyndighet
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Storalanggatan 34 C, 65100 Vasa, Finland

Vardepappersforetag (kapitalforvaltning, investeringsradgivning,
utférande och vidarebefordran av order mm.)

Finansinspektionen

PB 103, 00101 Helsingfors, Finland
Telefon: +358 9 183 51

E-post: kirjaamo@finanssivalvonta.fi

1.3 Marknadsforing i Sverige

AlF-forvaltaren har ingatt avtal med Redeye AB avseende marknadsforingen av Fonden i Sverige.
Redeye verkar dartill som lokal kontakt och informationsombud for investerare i Sverige med avseende
pa teckning- och inlésenuppdrag i Fonden och lamnande av fondprospekt, fondbestammelser,
faktablad och annan information som AlF-férvaltaren ar skyldig att tillhandahalla investerarna i

Sverige.

Marknadsférarens namn
Organisationsnummer
Hemstat

Sate

Post- och besoksadress

Tillstand

Tillsynsmyndighet

Redeye AB

556581-2954

Sverige

Stockholm

Box 7141 / Master Samuelsgatan 42
103 87 Stockholm, Sverige

Véardepappersbolag (utarbeta och sprida investeringsanalys,
investeringsradgivning, utférande och vidarebefordran av order
mm).

Finansinspektionen

Box 7821/Brunnsgatan 3

103 97 Stockholm

+46 8 408 980 00

E-post: finansinspektionen@fi.se

Hanteringen av medlen fér teckning och inlésen av fondandelar for investerare i Sverige skots av MFEX
Mutual Funds Exchange AB i egenskap av Fondens betalningsombud.

Betalningsombudets namn
Organisationsnummer
Hemstat

Sate

Post- och bestksadress

Tillstand

Tillsynsmyndighet

MFEX Mutual Funds Exchange AB

556559-0634

Sverige

Stockholm

Grev Turegatan 19, Box 5378, SE-102 49 Stockholm, Sverige

Vardepappersbolag med tillstand for bl.a. férvaring av finansiella
instrument, mottagande och vidarebefordran av order betraffande
finansiella instrument, utférande av order betraffande finansiella
instrument och att registreras som férvaltare av fondandelar.

Finansinspektionen
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Box 7821/Brunnsgatan 3
103 97 Stockholm

+46 8 408 980 00
1.4 Forvaringsinstitut

Forvaringsinstitutets namn Skandinaviska Enskilda Banken AB (publ), Helsingforsfilialen
Huvudsakligt

. . Bankverksamhet
verksamhetsomrade
Filialens huvudort Helsingfors
Sate Stockholm, Sverige

Forvaringsinstitutets uppgift ar att sakerstalla att Fondens och AlF-forvaltarens verksamhet bedrivs i
enlighet med lag, fondbestammelserna och myndighetsbestimmelser samt att ansvara for ovriga
uppgifter som enligt tillamplig lag hor till ett férvaringsinstitut. Férvaringsinstitutet sorjer sjalvstandigt
och oberoende for de uppgifter som har alagts det enligt lag. Fondens medel forvaras separat fran AlF-
forvaltarens, andra fonders och férvaringsinstitutets medel. Fondens medel kan inte anvandas for att
tacka forvaringsinstitutets eller AIF-forvaltarens skulder.

2 INFORMATION OM FONDEN

2.1 Basinformation

Fonden &r registrerad i Finland och &r en specialplaceringsfond och alternativ investeringsfond enligt
den finska lagen om férvaltare av alternativa investeringsfonder (162/2014). Den rekommenderade
placeringstiden dr minst fyra ar.

Fondens namn Redeye Nordic Hidden Champions Specialplaceringsfond
Oppen fér teckning Mé&natligen

Oppen for inlésen Kvartalsvis i mars, juni, september och december
Fondens startdatum 30 april 2020

Fondbestammelserna senast 26 maj 2023

godkdnda

Arsberittelse Finns att fa kostnadsfritt av Redeye och AlF-forvaltaren
Vardeutveckling Finns att fa kostnadsfritt av Redeye och AlF-férvaltaren

31 december. Den forsta rakenskapsperioden ar avvikande och
slutar den 31 december 2020.

CGR Kristina Sandin

Revisorssuppleant: Revisionssamfund Ernst & Young Ab

Bokslutstidpunkt

Revisor

Fonden investerar framst i sddana instrument som kan anses ha
Arrangemang for hantering av tillrdcklig likviditet i forhallande till Fondens bestdmmelser om
Fondens likviditetsrisker nar den ar Oppen for teckningar och inlésen. | Fondens
placeringsverksamhet tillampas de investeringsbegransningar
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som beskrivs i 7 § i fondbestammelserna samt de som féljer av
riskhanteringsprinciperna, vilka utgdér en vasentlig del av
hanteringen av likviditetsriskerna. Fonden ska dessutom ha
tillrackligt med kontanta medel for sin verksamhet.

AlF-forvaltaren kan pa eget initiativ begrdnsa inlésen i syfte att
hantera Fondens likviditet och skydda mindre andelsagare
genom att delvis fordela inlosen till flera inlésentillfallen pa det
sitt och pa de \villkor som beskrivs narmare i
fondbestammelserna.

2.2 Malgrupp

Fonden kan marknadsforas till och ar avsedd for professionella och icke-professionella investerare i
Finland och Sverige. Fonden riktar sig inte till och ar inte avsedd for investerare i lander utanfor Finland
och Sverige. Med professionella och icke-professionella investerare avses investerare enligt kriterierna
for professionella respektive icke-professionella kunder i MiFID.

Fonden riktar sig inte heller till sddana investerare vars teckning av andel i Fonden eller Ovrigt
deltagande i Fonden star i strid med bestammelserna i finsk eller utlandsk lag eller foreskrift. Inte heller
riktar sig Fonden till sddana investerare vars teckning eller innehav av andelar i Fonden innebér en
skyldighet for Fonden eller AlF-férvaltaren att vidta en registrerings- eller annan atgard som inte redan
vidtagits for marknadsféringen av Fonden enligt ovan. Fonden riktar sig inte heller till sadana
investerare som ar bosatta i, har vasentlig anknytning till eller har medborgarskap i annat land med
restriktioner for handel i Fonden eller investerare som ar eller blir deklarationsskyldiga i USA. AlF-
forvaltaren har ratt att férvagra en investerare som avses ovan i detta stycke att teckna fondandelar i
Fonden. AlF-forvaltaren har ocksa ratt att I16sa in en investerares fondandelar om det visar sig att
forutsattningarna for innehav inte langre finns eller innehavet pafér AlF-forvaltaren eller Fonden
forpliktelser som inte annars skulle foreligga.

2.3 Investeringsstrategi

Fonden ar en aktivt forvaltad aktiefond som framst investerar i sma och medelstora féretag som ar
noterade pa borser och som kannetecknas av hog risk men ocksa maijlighet till hog avkastning.

Malsattningen for Fondens placeringsverksamhet &r att i enlighet med fondbestammelserna allokera
tillgangar till aktier i sddana noterade foretag som har underliggande och orealiserade varden som ger
maijlighet till langsiktig positiv avkastning i forhallande till risknivan. Analysen av placeringsobjekten
gbrs av en radgivande investeringskommitté med representanter fran Redeye inkluderade. |
analyserna av placeringsobjekten anvands daven Redeyes analysverktyg.

Fondens investeringsstrategi och de placeringsgranser som galler beskrivs mera utforligt i 7 § i
fondbestdmmelserna som finns i avsnitt 4 i fondprospektet.
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2.4 Riskhantering och riskprofil

AlF-férvaltaren ansvarar for Fondens riskhantering. Fonden placerar i forsta hand i placeringsobjekt
vars likviditet ar tillrdcklig for att sdkerstalla Fondens egen likviditet. Dartill har forhallandet mellan
placeringsobjektens och Fondens likviditet planerats sa att nddvandiga inlésenuppdrag och
forsaljningar kan genomforas for att forverkliga andelsdagarnas avyttring av fondandelar.

Portfoljforvaltarens riskhantering grundar sig i forsta hand pa ett noggrant urval och en noggrann
analys av placeringsobjektet innan placeringsbeslutet tas samt en fortgaende utvérdering av
portféljen. | riskhanteringen foljs aktivt med hur Fondens investeringar ar fordelade, hur riskerna
hénforliga till investeringarna fordelas samt hur Fondens likviditet paverkas av kép och forsaljning av
andelar i Fonden. Med olika atgarder efterstravar man att sdkra en tillrdcklig likviditet och
diversifiering i Fonden, men eventuella korrigeringar forverkligas med beaktande av marknads- och
prislaget.

Eftersom Fondens investeringar koncentreras till ett begransat antal geografiska marknader och
sektorer har det en hogre risk an ett alternativ som ar diversifierat 6ver flera marknader och sektorer.
Aktier i sma och medelstora foretag kan ocksa ha lagre likviditet och darmed hogre risk an storre
foretag nar det géller handel.

Fonden tillhor kategori 5 pa den europeiska risk- och avkastningsindikatorn, vilket indikerar en risk for
upp- och nedgangar i fondandelsvardet vilken &r en aning storre jamfort med genomsnittsrisken. AIF-
forvaltaren utvarderar arligen Fondens riskniva tillsammans med portféljférvaltaren.

Nedan redogors kort for de huvudsakliga riskerna som kan férekomma vid en investering.
Redogorelsen ar inte uttémmande.

Aktierisk Det finns alltid aktierisk i en fond som investerar i aktiemarknaden.
Aktierisken hanvisar till en risk om allmén utveckling pa aktiemarknaden.
Aktiepriserna kan stiga och sjunka till foljd av det allmdnna ekonomiska laget
eller férandringar som galler enstaka bolag. Fondens varde kan variera
kraftigt pa kort och lang sikt.

Valutarisk Fonden kan investera i placeringsobjekt som noteras i andra valutor &an
Fondens basvaluta. Detta innebar en risk for Fonden, eftersom Fondens varde
berdknas i Fondens basvaluta och forandringar i valutakurser paverkar vardet
pa investeringar noterade i en annan valuta.

Likviditetsrisk Med likviditetsrisk avses en situation da Fondens placeringsobjekt inte kan
omvandlas till kontanter enligt O6nskad tidtabell eller till 6nskat pris.
Likviditetsrisken kan 6ka Fondens handelskostnader, till exempel vid stora
inlésen. En likviditetsrisk foreligger speciellt i placeringar som gors i icke
noterade bolag dar mdjligheten att avyttra investeringen kan vara begransad.

Marknadsrisk Marknadsrisken avser fluktuationer i marknadsvardet. Marknadsrisken kan
ha samband med aktiemarknadens allmanna utveckling men kan aven vara
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oberoende av den. Aktiemarknaden eller Fondens varde kan dessutom
paverkas av till exempel rantenivaer och fluktuationer i valutakurser.

En operativ risk ar en risk som férorsakas av bristande funktion i processer,
personal eller datasystem eller av externa storningsfaktorer. Den operativa
risken hanteras genom interna och externa arrangemang, dar man
efterstravar att beakta alla mdjliga riskfaktorer och minimera eventuella
darav foljande forluster.

Motpartsrisk innebar att Fondens motpart i vardepappershandeln inte
uppfyller sina avtalade skyldigheter. Motpartsrisk kan férorsakas t.ex. vid
clearing av vardepapper eller finansiella instrument, om motparten inte
agerar enligt dverenskomna villkor. | forvarssituationer kan det uppsta en
motpartsrisk om de tillgdngar som forvaras helt eller delvis forloras t.ex. pa
grund av férsummelse, bedragligt forfarande eller ndgon annan orsak.

Som risker hanforliga till sarskilda omstandigheter anses risker som &r svara
att ta i beaktande och som férorsakas av oforutsedda, externa
omstandigheter, som t.ex. politiska handelser, naturkatastrofer, uppror och
fackliga stridsatgarder, vilka AlF-forvaltaren eller portféljférvaltaren inte
rimligen kan évervinna eller férhindra. Risken spelar stérre roll da Fonden
handlar internationellt i olika handelsmiljoer. Risker hanforliga till sarskilda
omstandigheter kan minskas genom att agera i en milj6 med lag risk och
genom lamplig diversifiering. Realisering av en sadan risk kan ocksa paverka
fondandelens varde.

| Fondens verksamhet kan det dven finnas risker som man inte har kunnat
identifiera pa forhand. Dessa risker kan ha betydande inverkan pa Fondens
varde och avkastning. All placeringsverksamhet innebar en risk att forlora de
placerade medlen.

All placeringsverksamhet innebar risker. Det finns inga garantier att en placering i Fonden skulle ge en

god avkastning, dven om den allmanna kapitalmarknadens utveckling skulle vara positiv. Det finns inga

garantier om att en fondplacering inte kan leda till forluster. Vardet pa de placerade medlen kan bade

sjunka och stiga, och det finns inga garantier om att det placerade kapitalet aterfas i sin helhet. Den

malsattning som satts for en eventuell avkastning for Fonden garanterar inte Fondens framtida

utveckling. Placeringen har ingen kapitalgaranti och placeringen innebar en risk for att forlora de

placerade medlen. Historisk avkastning ar ingen garanti for framtida avkastning. Placeringar i Fonden

bor vara langsiktiga.
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Fonden erbjuds investerare i tva andelsserier samt en tredje andelsserie avsedd for AlF-forvaltarens,
Porfoljforvaltarens och Redeyes personal.

Andelsserie A-andel B-andel X-andel
Professionella och Icke-professionella .
. . ) . Personal som jobbar med
Malgrupp icke-professionella investerare . .
. forvaltning av fonden
investerare
Minsta forsta
. 5 000 000 100 000 100 000
teckning (SEK)
Férvaltningsarvode 0,60 % p.a. 0,85 % p.a. 1,60 % p.a.
Prestationsbaserat
. 25 % 25% -
arvode
ISIN FI4000429170 F14000429188 F14000507561
Valuta SEK SEK SEK
Andelstyp Tillvaxtandel Tillvaxtandel Tillvaxtandel

" Det prestationsbaserade arvodet beriknas i enlighet med beskrivningen i punkt 2.7 nedan.

Det ar maijligt att avvika fran det minsta teckningsbeloppet som anges ovan fér sddana investerare
eller grupper av investerare, vars totala kundforhallande ar betydande, férutsatt att det inte dventyrar
investerarnas jamstalldhet.

Tillaggsinformation om kostnader och avgifter relaterade till fondandelarna kan erhallas per telefon av
Portfoljforvaltaren eller Portféljférvaltarens ombud.

Teckningsdag Manadens sista bankdag

Stopptid for teckningar Fem bankdagar fore teckningsdagen

Inlésendag Den sista bankdagen i mars, juni, september och

december

Stopptid for inlosen Tre manader fore inlosendagen

Utbetalning av inlosensumma
Teckningskonto (IBAN)

Fem bankdagar efter att inlésendagens varde publicerats
FI49 3301 0005 1046 74

Stopptiderna avser de tidpunkter nar tecknings- respektive inlésenuppdrag senast bor vara AlF-
forvaltaren tillhanda.

Med bankdagar avses officiella bankdagar i Finland. Till skillnad fran Sverige ar 6 juni (Sveriges
nationaldag) och 31 december bankdagar i Finland, dock ar 6 december (Finlands sjalvstandighetsdag)
ingen bankdag.

Teckning av fondandelar

Teckningsuppdrag ges genom att lamna in en ifylld teckningsblankett jamte nédvandiga bilagor till
Redeye eller AlIF-forvaltaren per post eller e-post och éverfora hela teckningssumman till Fondens
bankkonto. Teckningsuppdraget bor vara AlF-forvaltaren tillhanda fore ovan angivna stopptid for
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teckningar. For teckning av fondandelar uppbars inget arvode. Vid girering ska tecknarens namn,
personnummer eller registernummer och telefonnummer anges i betalningens meddelandefalt. Ett
teckningsuppdrag ar bindande.

Teckningen genomférs till vardet pa den tecknings- och inlosendag da AlF-férvaltaren har
teckningsuppdraget tillhanda och under férutsattning att AlF-forvaltarens krav for kundidentifiering
uppfylls. Teckningsuppdrag som ar AlF-férvaltaren tillhanda efter stopptiden for teckningar verkstalls
forst féljande teckningsdag.

For teckning av fondandelar ombeds icke-professionella investerare i Sverige vara i kontakt med sin
bank.

Inlésen av fondandelar

Fondandelar kan |6sas in genom att lamna ett skriftligt inldsenuppdrag till Redeye eller AlF-forvaltaren.
Inlésenuppdraget bor vara AlF-forvaltaren tillhanda fore ovan angivna stopptid for inlosen. For inlosen
av fondandelar uppbars inget arvode.

Ett inl6senuppdrag som mottas efter stopptiden for inlosen verkstalls forst foljande inldsendag. Om
samtliga inlésenuppdrag som ska forverkligas pa en given inlosendag tillsammans 6verskrider 20 % av
det senast publicerade vardet for Fonden, kan AlF-férvaltaren pad eget initiativ i syfte att hantera
Fondens likviditet och skydda mindre andelsagare begransa inlésen genom att dela upp inlésen under
flera inlésendagar till den del de 6verskrider den méangd inlésen som skaligen kan genomforas pa en
enskild inlésendag. Inldsen forverkligas da i proportion till agandet av dom fondandelar som Idses in.

Ett inldsenuppdrag kan aterkallas endast med AlF-férvaltaren samtycke. Inlésenkursen bestams enligt
vardet pa inlésendagen.

Den finska Finansinspektionen kan av sarskilda skal och nar andelsdgarnas intresse det kraver ge AlF-
forvaltaren tillstand att temporart avbryta emissionen av fondandelar.

AlF-forvaltaren har ocksa ratt under de férutsattningar som ndmns i 16 § i fondbestammelserna pa
eget initiativ och utan samtycke fran andelsdgaren I6sa in en andelsdgares fondandelar, om
andelsdgaren inte uppfyller de lagstadgade kraven for ett kundférhallande hos AlF-forvaltaren eller
om ett fortsatt kundforhallande pa ett orimligt satt skulle 6ka AlF-forvaltarens administrativa
forpliktelser. Dessutom har AlF-forvaltaren ratt att ensidigt [6sa in en andelsdgares fondandelar om
andelsagaren inte tillstadller eller uppdaterar lagstadgad information om sig sjalv, eller om
andelsagaren flyttar till en stat utanfor EES, vilket skulle orsaka ytterligare forpliktelser for AlF-
forvaltaren som inte skaligen kan begaras av AlF-forvaltaren.

For inlésen av fondandelar ombeds icke-professionella investerare i Sverige vara i kontakt med sin
bank.
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2.6 Vardeberdkning och publicering av fondandelarnas varde

Fondandelarnas varde berdknas i Fondens basvaluta (SEK) och publiceras senast inom en vecka fran
varje varderingsdag, dvs. varje tecknings- och inlosendag. Vardeberakningen gors enligt de
varderingsprinciper som det redogors narmare for i 11 § i fondbestammelserna. Vardet pa Fonden fas
av AlF-férvaltaren och Redeye.

For Fonden gors en arsberattelse. Denna fas kostnadsfritt av AlF-férvaltaren och Redeye. Information
om Fondens tidigare avkastning fas ocksa av AlF-férvaltaren och Redeye.

Gransen for ett vasentligt fel i Fondens vardeberakning ligger vid > 0,5 % av Fondens varde. AlF-
forvaltaren uppratthaller en férteckning over alla fel som skett i Fondens vardeberdkning.
Forteckningen 6ver vasentliga fel kan kostnadsfritt erhallas av AlF-férvaltaren. | situationer da gransen
for ett vasentligt fel 6verskrids, skots saken i enlighet med direktiv fran finska Finansinspektionen och
AlF-forvaltarens interna anvisningar.

2.7 Kostnader
Fondens resultat belastas av olika kostnader och avgifter.

Forvaltningsarvodet och det prestationsbaserade arvodet (se avsnitt 2.5) ar arvoden som debiteras for
forvaltningen, inklusive portféljforvaltningen, av Fonden. Dessa arvoden betalas till AIF-forvaltaren
som betalar vidare en del av dem till portféljforvaltaren. Det prestationsbaserade arvodet berdknas
for varje varderingsdag.

For att det prestationsbaserade arvodet ska kunna realiseras maste fondens avkastning vara positiv i
forhallande till avkastningens Hurdle rate (troskelniva) och fondandelens varde maste dverstiga sitt
High Watermark (historiskt sett hogsta varde). Det prestationsbaserade arvodet realiseras till den del
vardet pa fondandelen overstiger en arlig Hurdle rate pa 4,4 % for A-andelen respektive 4,15 % for B-
andelen samt senaste High Watermark-nivan (tillsammans “High Watermark-varde”), vilket enligt AIF-
forvaltarens och Portfoljforvaltningens bedémning genererar langsiktig kapitalvéxt i enlighet med
fondens investeringsstrategi. Det prestationsbaserade arvodet faktureras manadsvis i efterskott. Det
berdknas pa fondandelens vardedkning efter avdrag for samtliga kostnader. Vid berdkningen for
eventuella avkastningsandelar adderas vinst som utbetalats pa sadana avkastningsandelar till sagda
andelars varde. Vid varje berdkningstillfalle anvdnds som utgangsviarde fondandelens hogsta
publicerade varde sedan fondstart. Om en fondandels nya varde vid ett berakningstillfdlle inte
overskrider det faststallda utgangsvardet realiseras inget prestationsbaserat arvode.
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1250
1200
1200
1150
1100
1050
1000
950
t0 t1 t2 t3 t4 t5 t6
—— NAV /andel emmmmHurdle rate
Tidpunkt Fondens varde NAV/andel Hurdle rate Prestationsbaserat arvode realiseras
t0 1000 1000 Nej
t1 1100 1025 Ja
t2 1030 1050 Nej
t3 1080 1075 Nej
t4 1075 1100 Nej
t5 1120 1125 Nej
t6 1200 1150 Ja

| grafen ovan beskrivs ett hypotetiskt exempel pa hur det prestationsbaserade arvodet skulle realiseras
ifall Fondens avkastning (den blaa linjen), High watermark-vardet och Hurdle rate (den roda linjen)
skulle motsvara exemplet ovan. | exemplet 6kar Fondens vérde fran t0 till t1. Saledes realiseras ett
prestationsbaserat arvode for denna del, eftersom Fondens avkastning Overstiger sitt High
Watermark-varde. Fondens avkastning ar daremot negativ i bade t2 och t4, vilket resulterar i att inget
prestationsbaserat arvode realiseras. Ett prestationsbaserat arvode kan inte heller realiseras i t3,
eftersom vardet i t3 inte Overstiger det historiskt hogsta vardet som uppnaddes i tl. | t5 realiseras inte
ett prestationsbaserat arvode eftersom fondens varde ligger under Hurdle rate-nivan. Fondens varde
ligger 6ver bade High Watermark-vardet och Hurdle rate-nivan i t6, varpa ett prestationsbaserat
arvode realiseras pa den positiva avkastningen alltsedan det senast uppnadda High Watermark-vardet.

Utdver Fondens arvoden debiteras det av Fondens medel dessutom alla kostnader, avgifter och
arvoden som vdasentligen hanfor sig till Fondens verksamhet, férvaltning, finansiering, forvaring,
underforvar, affars-verksamhet eller placeringar. Dylika kostnader ar exempelvis Fondens handels- och
bankavgifter, kostnader som hanfér sig till anlitande av ombud, kostnader som hanfor sig till
grundandet av Fonden, kostnader for att bedéma, virdera och vilja ut investeringsobjekt,
revisionskostnader samt myndighetsavgifter och kostnader som fororsakas av den rapportering som
krévs enligt lag. Dessa kostnader fordelas jamnt mellan fondandelsdgarna i forhallande till deras
dgande, och storleken pa dessa kostnader paverkas bland annat av Fondens investeringsaktivitet och
storlek. Kostnaderna som uppkommer av Fondens verksamhet debiteras ur Fondens medel i enlighet
med Fondens stadgar och prospekt..
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3 OVRIG INFORMATION

3.1 Intressekonflikter

AlF-forvaltarens verksamhet bestar av att forvalta fonder, varvid det kan uppsta situationer dar tva
parters intresse ar i konflikt med varandra. En dylik situation kan till exempel uppsta mellan tva
investerare, AlF-forvaltaren och ett annat bolag inom samma koncern och/eller anstillda i
ifragavarande bolag.

AlF-forvaltaren tillampar skriftliga verksamhetsprinciper samt processer for forebyggande,
identifiering, hantering och informering av intressekonflikter. AlIF-férvaltaren efterstravar i sin
verksamhet att undvika att intressekonflikter uppstar samt att sakerstilla likabehandling av
investerare och intressenter. Gallande portfoljforvaltningen sakerstaller AlF-forvaltaren att
portfoljférvaltaren har tillrackliga verksamhetsprinciper, processer och strukturella arrangemang pa
plats for forebyggande, identifiering, hantering och informering av intressekonflikter.

AlF-forvaltaren har i synnerhet forsdkrat sig om att portfoljforvaltaren inte fér egen rakning idkar
handel som konkurrerar med Fondens investeringsstrategi, att allokeringen av placeringar mellan
portfoljférvaltarens kunder &r oberoende, att riskhanteringsfunktionen &r separerad fran
portfoljférvaltningen bade funktionellt och hierarkiskt samt att portféljforvaltaren tillampar lampliga
ersattningssystem som forhindrar en for stor risktagning.

Trots AlIF-forvaltarens forebyggande atgarder kan intressekonflikter uppsta. | sddana fall meddelar AlF-
forvaltaren berorda parter om saken och vidtar sddana atgarder som ar nodvandiga och maijliga for att
undanroja intressekonflikten. Ytterligare information om hanteringen av intressekonflikter fas av AIF-
forvaltaren.

3.2 Beskattning av Fonden

Enligt finsk lag ar Fonden inte inkomstskattskyldig och den betalar inte heller skatt pa
overlatelsevinster, dividend- eller ranteintakter som erhalls i Finland. For dividend- och ranteinkomster
fran utlandet betalar Fonden kéllskatt enligt gallande skatteavtal mellan respektive land och Finland.

3.3 Beskattning av andelsdgare

Fonden ar registrerad i Finland. Fondens tillvaxtandelar ar andelar vars avkastning kapitaliseras. Om
det finns avkastningsandelar i Fonden grundar sig den utdelning som gors for avkastningsandelar pa
den avkastning som fatts fran Fondens placeringar dock sa att férandringar i Fondens totala kapital
beaktas. Investerare uppmarksammas pa att avkastningsandelar skiljer sig fran tillvaxtandelar till
exempel med avseende pa andelsdgarnas beskattning.
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Andelsagare i Finland (allmant skattskyldiga):

Pa tillvaxtandelarnas avkastning betalas skatt forst i samband med inlosen enligt géallande
skatteprocent for kapitalinkomst.

For utdelning som betalas ut for avkastningsandelar gor AlF-forvaltaren automatiskt
forskottsinnehallning pa utdelning som betalas till fysiska personer och inhemska doédsbon enligt
géllande regler for kapitalinkomstbeskattning i Finland.

AlF-forvaltaren verkstéller inte forskottsinnehallning pa 6verlatelsevinst som uppstar i samband med
inlésen av andelar. En fondandelsagare bor uppge 6verlatelsevinster pa forsaljning av fondandelar i sin
skattedeklaration eller sitt skatteforslag.

AlF-forvaltaren meddelar arligen skattemyndigheterna i Finland om innehav av fondandelar, inlésen
av andelar och uppgifter for berdkning av foérsaljningsvinster och -forluster. Den skatteskyldige bor
kontrollera de uppgifter som antecknats i den forhandsifyllda skattedeklarationen om
forsaljningsvinster och -forluster samt information om vinstutdelning och innehav.

Narmare uppgifter om beskattningen i Finland och de vid envar tidpunkt tillampliga skattesatserna
finns pa adressen www.vero.fi.

Andelsagare utanfor Finland (begransat skattskyldiga):

Beskattningen av och deklarationsforfarandet for en enskild andelsagares innehav av fondandelar och
Overlatelsevinster eller -forluster beror pa den nationella skattelagstiftning som ar tillamplig for en
enskild investerare. AlF-forvaltaren verkstaller inte forskottsinnehallning pa 6verlatelsevinst som
uppstar i samband med inlésen av andelar. Investerare ombeds kontakta behoriga skattemyndigheter
eller en skattekonsult fér att utreda eventuella beskattningsfragor.

Om det finns avkastningsandelar i Fonden, uppbér AlF-forvaltaren kallskatt pa utdelningen enligt den
finska kallskattelagen, om det inte i det skatteavtal som galler mellan Finland och mottagarens
hemland avtalats om en lagre skattesats an den som faststallts i finska kallskattelagen.

AlF-forvaltaren meddelar arligen skattemyndigheterna i Finland innehavets saldo, 6verlatelse och
inlosen av andelar samt utdelning som utbetalats pa avkastningsandelar. Dessa uppgifter
vidarebefordras till skattemyndigheterna i andelsdgarens hemland i enlighet med internationella
CRS/DAC2-regler. Andelsdgaren bor kontrollera férhandsinfyllda skatteforslag for att sdkerstilla att
uppgifterna finns redovisade.

3.4 Sarbehandling av investerare

AlF-forvaltaren ar skyldig att behandla investerare likvardigt. Behandlingen av investerare kan avvika
mellan olika typer av andelar i en fond, om sdrbehandlingen ur investerarens synvinkel sett ar rattvis
och beaktar likvardighetsprincipen. Sarbehandling vid teckning av fondandelar anges i
fondbestammelserna.
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3.5 Principer for agarstyrning

Som utgangspunkt bedriver AlF-forvaltaren inte en aktiv policy for dgarstyrning. Ifall tillgdngarna i en
fond som AlF-forvaltaren forvaltar har investerats pa ett sadant satt att AlIF-férvaltaren kan utéva
dgarstyrning, stravar AlF-forvaltaren efter att driva Fondens och andelsdgarnas ekonomiska intressen
pd bista mojliga vis. Agarstyrningen inkluderar dven att AlF-forvaltaren sikerstiller att nédviandig
information om Fondens investeringar fas. Som utgangspunkt anvander AlF-férvaltaren sin rostratt pa
bolagsstammor i féretag som de forvaltade fonderna har investerat i endast om det anses motiverat
for att skydda andelsdgarnas intressen.

3.6 Behandling av personuppgifter

AlF-forvaltaren behandlar personuppgifter huvudsakligen for att genomféra fondtransaktioner och
skota kundforhallanden enligt avtal samt for att uppfylla sina lagstadgade skyldigheter. AlF-forvaltaren
behandlar personuppgifter for dessa dandamal aven i sitt samarbete med portféljforvaltaren och
Redeye. Personuppgifter behandlas enligt den lagstiftning som ar i kraft vid envar tidpunkt. Fore en
fondteckning gors rekommenderas att investeraren bekantar sig med den separata
dataskyddsbeskrivning som finns tillgdnglig pa www.gritfundservices.fi. Den innehaller ytterligare
information bland annat om hur personuppgifter anvands, vilka rattigheter den registrerade har och
hur den kan utnyttja dem. Om en investerare har ytterligare fragor eller vill framstélla en begédran
hanforligt till dataskydd, kan de(n) skickas till AIF-forvaltaren per e-post pa privacy@gritfundservices.fi.

3.7 Distansforsaljning till konsumenter i Finland och Sverige

Nedan ndmnda information ges dels enligt den finska konsumentskyddslagen (3/1978) och riktar sig
till konsumenter i Finland, dels enligt den svenska Lag (2005:59) om distansavtal och avtal utanfér
affarslokaler och riktar sig till konsumenter i Sverige.

Da en konsument ingar avtal om kop av finansiella tjanster via distansforsaljning har denne i vissa fall
ratt att annullera avtalet. Denna annulleringsratt dock inte avtal gillande fonder, sa som bl.a.
fondteckningar, -byten, -inlésen och seriedverféringar.

3.8 LOsning av tvister och rattsskyddsforfarande utanfér domstol

Meningsskiljaktigheter som hanfor sig till Fonden eller informationen gallande Fonden avgors enligt
finsk lag och enbart i finsk domstol bortsett fran vad som namns nedan i denna punkt. Finsk lag
omfattar bestimmelser for erkdnnande och verkstallighet av domar pa privatrattens omrade enligt
Bryssel I-forordningen.

| fragor som galler fondplaceringar i Fonden ska investerare i Sverige alltid i férsta hand kontakta
Fondens marknadsférare Redeye AB. Om det mellan AlF-férvaltaren och en fondandelsiagare uppstar
meningsskiljaktigheter som galler fondplaceringar och som inte kan l6sas genom férhandlingar
parterna emellan, kan fondandelsdgaren vanda sig till forsakrings- och finansradgivningen (FINE) i
stallet for domstol.
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Kontaktuppgifter:

Forsakrings- och finansradgivningen
Porkkalagatan 1

FlI — 00180 Helsingfors

Tel: +358 (09) 6850 120

E-post: info@fine.fi

www.fine.fi

3.9 Lo6ne- och ersattningspolicy

AlF-forvaltarens I6ne- och ersattningspolicy har ordnats sa att den tillampas pa sadan personal vars
verksamhet har en betydande inverkan pa riskprofilen for bolaget eller de fonder som férvaltas av AlF-
forvaltaren. Sadan personal ar bl.a. foretagets ledning och personer, vars positioner kraver risktagning
eller som jobbar i 6vervakande funktioner. Policyn tillampas pa alla betalningar och formaner som
betalas for yrkesmadssig arbetsinsats till berérda personer. Mer detaljerad information om AlIF-
forvaltarens lone- och ersattningspolicy finns tillgdnglig pa hemsidan www.gritfundservices.fi.

3.10 Hallbarhetsrelaterade upplysningar
Hallbarhetsrisker beaktas inte eftersom de inte anses vara relevanta fér Fondens investeringsstrategi.

Investeringsbesluts negativa konsekvenser for hallbarhetsfaktorer beaktas inte eftersom de inte anses
vara relevanta for Fondens investeringsstrategi. AlF-forvaltaren eller portféljférvaltaren avser inte
beakta sadana negativa konsekvenser i framtiden.

Denna finansiella produkts underliggande investeringar beaktar inte EU-kriterierna for miljomassigt
héllbara ekonomiska verksamheter.
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4 FONDBESTAMMELSER

Godkanda: 22.12.2023; i kraft: 22.1.2024

1 § Fondens namn och saregenskaper

Fondens namn ar Redeye Nordic Hidden
Champions Specialplaceringsfond (nedan
”"Fonden”), pa finska Redeye Nordic Hidden
Champions Erikoissijoitusrahasto och pa engelska
Redeye Nordic Hidden Champions AIF.

Fonden d@reni den finska lagen om forvaltare av
alternativa investeringsfonder avsedd alternativ
investeringsfond och en i 16 a kap. i sagda lag
avsedd specialplaceringsfond, eftersom den kan
avvika fran de placeringsregler och begréansningar
som galler for vanliga placeringsfonder (dvs.
UCITS-fonder) som uppfyller forutsattningarna i
EU:s UCITS-direktiv med avseende pa Fondens
placeringsobjekt, riskspridning, mdjligheten att
uppta kredit for investeringsverksamheten,
vardeberdkningens tidpunkter, publicering av
fondens  varde samt  tecknings-  och
inlésenfrekvensen.

2 § Fondens forvaltare

GRIT Fondbolag Ab ("AlF-férvaltaren”) &r
forvaltare av alternativa investeringsfonder och
ansvarar for Fondens forvaltning. AlF-forvaltaren
representerar Fonden i sitt eget namn och
ansvarar for fragor som galler Fonden samt
utdvar rattigheter som anknyter till Fondens
tillgangar.

3 § Forvaringsinstitut

Som forvaringsinstitut for Fonden verkar
Skandinaviska Enskilda Banken AB (publ),
Helsingforsfilialen. Forvaringsinstitutets uppgift
ar att kontrollera att Fondens och AlIF-
forvaltarens verksamhet ar i enlighet med lag,
Fondens stadgar och myndighetsbestammelser
samt att handha Ovriga uppgifter som enligt finsk
lagstiftning hor till ettt forvaringsinstitut.
Forvaringsinstitutet kan for genomférandet av
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sina  uppgifter anlita samfund som é&r
specialiserade pa forvaringstjanster. Samfunden
boér vara  Overvakade av den finska
Finansinspektionen eller motsvarande utlandsk
myndighet.

4 § Anlitande av utomstaende tjanster

AlF-forvaltaren har ratt att vid skotseln av
Fondens verksamhet anlita utomstdende tjanster
sa som t.ex. portfoljforvaltnings-,
placeringsradgivnings-, formogenhets-,
forvaltnings-, bokforings-, konsult-, juridiska och
IT-tjanster.

AlF-forvaltaren kan utova sin verksamhet genom
ombud eller pa annat satt delegera en funktion
som med tanke pa verksamheten ar betydande.
For skotseln av Fondens placeringsverksamhet
kan som ombud enbart verka ett samfund som
enligt gillande tillstand har ratt att erbjuda
investeringstjanster. | gillande fondprospekt har
angetts till vilka delar AlIF-forvaltarens uppgifter
med avseende pa Fonden skots av ombud eller
genom delegeringsarrangemang.

5 § Fondandelsdgarstamma
Organisering av fondandelsdgarstamma

Fondandelsdgarstamma ska hallas vid behov néar
AlF-forvaltarens styrelse anser det nddvandigt
eller om revisorn, AlF-férvaltarens oberoende
styrelseledamot eller saddana fondandelsdgare
som tillsammans innehar minst en tjugondel
(1/20) av alla utestdende fondandelar skriftligen
kraver det for behandling av ett uppgivet drende.

Kallelse till fondandelsagarstimma

Kallelse till fondandelsdgarstdmma ska delges
andelsagarna tidigast fyra veckor och senast tva
veckor fore stamman i enlighet med 6 §. For att
fa delta i staimman ska en fondandelsdgare
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anmadla om sitt deltagande till AlIF-férvaltaren
senast pa den i kallelsen angivna dagen, som kan
vara tidigast fem dagar fore stamman.

Férfarande vid fondandelsdgarstamman

Andelsagarstamman 6ppnas av AlF-férvaltarens
styrelseordférande eller av en annan person som
AlF-forvaltarens  styrelse  utsett. Vid
andelsdgarstamman ska:

1. vadljas motesordférande;
2. uppgoras och godkdnnas rostlangd;

3. viljas tva protokolljusterare och tva
rostraknare;

4. konstateras stammans laglighet och
beslutsforhet; och

5. behandlas de drenden som ndmns i
moteskallelsen.

Varje hel fondandel medfér en rost vid
andelsagarstimman. Brakdelar av fondandelar
ger salunda ingen rostratt. Fondandelsdgarna har
inte ratt att utdva de rattigheter som
andelsdgarna har pa andelsdgarstimman forran
deras fondandelar har registrerats eller forran de
informerat AIF-férvaltaren om sitt fang och
overlamnat tillracklig utredning darom.

Fondandelsagarstimmans beslut blir den asikt
som understdds av flera an halften av de givna
rosterna eller vid lika rostetal den asikt som
bitratts av ordféranden. | val blir den vald, som far
flest roster. Vid lika rostetal avgors valet genom
lottning.

6 § Delgivning och meddelanden till

andelsagarna

Gallande lagstadgad informationsgivning iakttas
kraven i gallande lag.

Delgivningar till fondandelsdgarna publiceras pa
AlF-forvaltarens hemsida, skickas per post eller e-
post till andelsigarna eller publiceras med
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annons i minst en rikstackande finldndsk

dagstidning.

Om delgivningen galler en andring av Fondens
stadgar och den delges andelsdgarna per e-post
eller genom publicering av ett meddelande om
andringen pa AlF-forvaltarens hemsida eller i en
dagstidning, anses delgivning ha skett pa dagen
nar e-posten sdndes eller meddelandet
publicerades. Om stadgedndringen delges
andelsagarna per brev, anses delgivning ha skett
fem dagar efter att brevet sants.

7 § Placering av Fondens tillgangar
Verksamhetens syfte och riskhantering

Fonden ar en aktivt forvaltad aktiefond som
framst investerar i sma och medelstora foretag
som ar noterade pa borser och som kannetecknas
av hog risk med ocksd mojlighet till hog
avkastning. Malsattningen  féor  Fondens
placeringsverksamhet ar att i enlighet med
Fondens stadgar allokera tillgangar till aktier i
sadana noterade bolag som har underliggande
och orealiserade varden som ger mdjlighet till
langsiktig positiv avkastning i forhallande till
risknivan. Analysen av placeringsobjekten gors av
en radgivande investeringskommitté.

Som utgangspunkt i Fondens riskhantering géller
att ett innehav i ett enskilt vardepapper vid envar
tidpunkt far utgora hogst 30 % av Fondens
nettotillgangar. Vid forsta kop efterstravas att ett
enskilt innehav utgdr hogst 20 % men dock minst
2 % av Fondens nettotillgadngar. Fonden ska sprida
sina placeringar pa minst 10 olika instrument och
8 olika emittenter.

Riskhanteringen grundar sig i forsta hand pa ett
noggrant urval och en noggrann analys fore
placeringsbeslutet, dar  placeringsobjekten
granskas bade enskilt och som en del av den
ovriga portfoljen. De bolag i vilket det investeras
bor ha beprévade affarsmodeller, hog
tillvaxtpotential och vara ldnsamma eller mycket
nara lénsamhet.

Placeringsbestammelser och -begransningar

18 /24



@ REDEYE

1)

Fondens tillgangar kan placeras i vardepapper
(sdsom aktier och masskuldebrevslan) eller
penningmarknadsinstrument som &r foremal
for handel pa en reglerad marknad eller pa en
annan reglerad, regelbundet verksam, erkand
och for allmdnheten 6ppen marknadsplats
inom eller utanfor EES, eller, i frdga om
vardepapper, som inom ett ar frdn emissionen
avses bli upptagna till handel pa en sadan
marknad. Dessutom kan Fondens tillgangar
placeras i masskuldebrev emitterade eller
garanterade av europeiska stater, offentliga
samfund eller 6vriga samfund samt i 6vriga
vardepapper som ger ranta och i
penningmarknads-instrument som &r foremal
for handel antingen pa en reglerad marknad
eller en multilateral handelsplattform i en EES-
stat eller i ett tredje land. Av Fondens medel
kan hogst 30 % placeras i samma emittents
vardepapper eller penningmarknads-
instrument, om det inte enligt
portfoljforvaltarens bedémning fororsakar en
orimlig motpartsrisk for Fonden. Av Fondens
medel kan dock hogst 10 % placeras i
vardepapper eller penningmarknads-
instrument som inte uppfyller kraven enligt
forsta meningen under denna punkt 1).

Av Fondens tillgangar kan hogst 50 % placeras
i andelar i sadana placeringsfonder eller
fondféretag som avses i UCITS-direktivet samt
i andelar i 6vriga fonder (inklusive ETF och AlF)
i en stat inom eller utanfor det europeiska
ekonomiska samarbetsomradet (EES), dock
hogst 15 % per fond. Fondplaceringarna ska ha
tillracklig inldésen- och teckningslikviditet for
att sakerstalla Fondens egen likviditet.

Fonden far placera sina tillgangar i inlaning i
kreditinstitut, forutsatt att inlaningen ska
aterbetalas pa anmodan eller kan lyftas och
forfaller till betalning inom 12 manader.
Dessutom forutsatts att kreditinstitutet har sin
hemort i en stat som hor till det europeiska
ekonomiska samarbetsomradet. Av Fondens
tillgdngar kan hogst 30 % av Fondens tillgangar
kan placeras inlaningar i ett och samma
kreditinstitut som inte ar en bank och hégst 40
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% i ett och samma kreditinstitut som ar en
bank.

Fonden kan kdpa och sélja standardiserade
och icke-standardiserade derivatavtal, vars
underliggande tillgang ar aktier som avses i
punkt 1) ovan, aktie- eller andra index,
ranteinstrument och valutor. Vid handel med
icke-standardiserade derivatinstrument ska
motparten vara ett foretag vars verksamhet
med tanke pa stabiliteten omfattas av tillsyn i
enlighet med de grunder som anges i
Europeiska unionens lagstiftning eller ett
foretag pa vilket det tillampas och som iakttar
stabilitetsregler som motsvarar Europeiska
unionens lagstiftning, derivatinstrumentet ska
vara foremal for en daglig, tillforlitlig och
kontrollerbar vardering och det vid varje
tidpunkt pa AlF-forvaltarens begaran kan
sdljas, l6sas in eller avslutas genom en
utjamnande transaktion till ett rimligt varde.
Derivatavtal kan anvandas for att skydda
antingen Fondens hela portfélj eller en enskild
andelsserie. Avveckling av derivatinstrument
sker alltid pa kontant basis. Motpartsrisken
som uppstar av placeringar i icke-
standardiserade derivatavtal far inte i
forhallande till samma kreditinstitut som
utgdr en motpart uppga till mer an 20 % av
Fondens varde. Fondens medel kan stéllas
som sakerhet for Fondens derivat-, lane- och
aterkopsavtal sa att dganderatten overgar till
sakerhetsinnehavaren, och sakerhetsvardet
far i sadana fall vara hogst 50 %.

Avvikelser fran placeringsbestimmelserna i dessa
stadgar ovan kan goras under sex manader fran
det att fondens verksamhet paborjades, andrade

stadgar

borjade tillampas eller en fusion

genomfordes.

AlF-forvaltaren far for Fondens rdkning uppta
kredit i temporart syfte for likviditetshantering
eller placeringsverksamhet. Beloppet kan uppga
till hogst 10 % av Fondens nettotillgangar.

Fonden ska ha tillrackliga kontanta medel for sin
verksamhet.
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8 § Fondandelar

Fonden kan ha bade avkastnings- och
tillvaxtandelar. Likadana andelar medfor lika ratt
till Fondens formoégenhet. Fondandelar kan
indelas i brakdelar. Divisorn dr en miljon (med sex
decimalers noggrannhet). En brakdel av en
fondandel berattigar till en andel av Fondens
tillgangar vilken motsvarar brakdelen.

| Fonden kan finnas fondandelar som avviker fran
varandra med hansyn till arvoden och kostnader.
De avvikande arvodena och kostnaderna kan
grunda sig t.ex. pa fondandelens emissionsvaluta,
skydd av fondandelar eller teckningsbelopp. AlF-
forvaltarens styrelse beslutar om emission av
fondandelar  och  teckningsvillkoren for
fondandelar i samband med emissionen av envar
fondandelsserie.

9 § Fondandelsregister

AlF-forvaltaren for ett register o6ver alla
fondandelar och  registrerar  teckningar,
overfoéringar och inlésen av fondandelar. Den
som tecknar fondandelar infors som d&gare i
Fondens register. En anteckning i
fondandelsregistret kan goras forst nar villkoren i
den tillampliga lagstiftningen uppfylls.

10 § Fondens utdelning

Om AlF-forvaltarens styrelse har beslutat att ge ut
avkastningsandelar, beslutar AlF-férvaltarens
bolagsstimma om beloppet pa den arliga
utdelningen pa dylika andelar. Utdelningen &r
inte nodvandigtvis bunden till resultatet for
Fondens senaste rakenskapsperiod eller tidigare
rakenskapsperioder.  Utdelningen dras av
avkastningsandelarnas andel av Fondens kapital.

En eventuell utdelning betalas pa den dag som
AlF-forvaltarens bolagsstamma beslutar till
sadana &dgare av avkastningsandelar som ar
registrerade i fondandelsregistret. Utdelningen
betalas som huvudregel till det bankkonto som
fondandelsagaren meddelat AlIF-forvaltaren. Om
en andelsiagare i samband med teckningen
skriftligen har meddelat att den vill att
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utdelningen aterinvesteras, gors utbetalningen
genom att teckna nya fondandelar iifrdgavarande
andelsagares namn till ett belopp som motsvarar
beloppet pa utdelningen efter avdrag for
eventuell férskottsinnehallning.

11 § Berdkning av Fondens och fondandelens
varde

Faststédllande av Fondens varde

For att faststdlla Fondens varde gor AlF-
forvaltaren en vardeberdkning varje tecknings-
och inlésendag (nedan ”Vérderingsdag”).
Fondens varde berdknas sa att Fondens skulder
dras av fran Fondens tillgdngar. Fondens varde
berdknas i Fondens basvaluta.

Faststédllande av placeringsobjektens varde

Fondens tillgangar véarderas till géllande
marknadsvarde enligt deras marknadspriser.
Med marknadspriser avses avslutskurserna
(inklusive valutakurser) pa Varderingsdagen.

Om marknadspriserna inte ar allmant tillgangliga
eller de inte kan anses tillforlitliga eller aktuella,
anvands det uppskattade marknadsvardet pa
vardepappret eller penningmarknads-
instrumentet, vilket getts av vardepapprets eller
penningmarknadsinstrumentets emittent, mot-
tagarfondens forvaltare eller en annan part och
vilket bedéms som tillforlitligt. AlF-forvaltaren
kan under onormala marknadsforhallanden, eller
om ett gdngse marknadsvarde inte for ovrigt finns
att fa, avvika fran dessa varderingssatt enligt de
objektiva varderingsprinciper som faststallts av
AlF-forvaltarens styrelse och med iakttagande av
sarskild omsorg.

Betraffande standardiserade och icke-
standardiserade  derivatavtal avses med
marknadsvarde avvecklingskurser for

ifragavarande avtal pa Varderingsdagen. Ifall det
senast till buds stdende officiella vardet inte
motsvarar avtalens reella varde, tillampas de
objektiva varderingsprinciper som faststallts av
AlF-forvaltarens styrelse.

Fondens kostnader, periodiserade kostnader,
handelskostnader samt eventuella fordringar och
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ovriga skulder beaktas vid berdkningen av
fondandelens varde.

Fondandelens varde och publicering darav

Fondandelens varde beraknas separat for varje
andelsserie genom att dividera Fondens viarde
med antalet emitterade fondandelar och
beaktade olika andelsseriernas avvikande
kostnader och arvoden, emissionsvaluta, skydd
och utdelning som betalats pa eventuella
avkastningsandelar, vilka kan andra
andelseriernas relativa andel av Fondens véarde.

Om AlF-forvaltarens styrelse beslutat att ge ut
flera fondandelsserier som i fraga om
forvaltningsarvode, emissionsvaluta, skydd eller
pd annat satt avviker frdn varandra, utfors
vardeberdkningen foér de olika andelsserierna sa
att varje andelsseries andel av Fondens kapital ar
andelarnas relativa andel av alla fondandelar nar
antalet fondandelar har balanserats med
fondandelsvardet fran foregaende
Varderingsdag. Avgifter och Ovriga eventuella
kostnader for varje fondandelsserie dras av fran
denna andelsseries andel av kapitalet.

Fondandelens varde finns tillgdngligt hos AlIF-
forvaltaren och pa Fondens tecknings- och
inlésenplatser.

12 § Arvoden och kostnader fér tecknings- och
inlésenuppdrag

Det uppbdrs inget arvode vid teckning eller
inlésen av fondandelar.

13 § Ersattningar som betalas av Fondens medel
Allmant

Av Fondens medel erldaggs samtliga kostnader och
arvoden som vasentligen hanfor sig till Fondens
placeringsverksamhet. Kostnaderna for att
skydda fondandelar noterade i annan valuta
och/eller genom derivatavtal, liksom kostnaderna
for valutavaxling samt vinster eller forluster som
uppstar av skyddsatgarder kan allokeras enbart
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till ifragavarande fondandelsserie. AlF-
forvaltarens styrelse faststaller beloppen for de
arvoden som ska erlaggas. Narmare information
om och beskrivning av de avsedda arvodena
presenteras i det fondprospekt som galler vid
envar tidpunkt.

Férvaltningsarvode

Av  Fondens medel betalas ett arligt
forvaltningsarvode om hogst 2 %  for
forvaltningen av Fonden. Arvodet beraknas varje
Véarderingsdag pa Fondens varde den dagen innan
avdrag for forvaltningsarvodet. Forvaltnings-
arvodet delas mellan AlF-forvaltaren och Fondens
portfoljforvaltare.

Prestationsbaserat arvode

| Fonden kan finnas andelsserier dar det ocksa
betalas ett prestationsbaserat arvode. Det
prestationsbaserade arvodet ar samma for alla
andelsserier och dess belopp ar hogst 25 % av
fondandelens avkastning. Det prestations-
baserade arvodet berdknas separat for varje
andelsserie vid varje Varderingsdag enligt "high
watermark"-principen och erlaggs ur Fonden i
efterskott. Det prestationsbaserade arvodet
berdknas pa fondandelens vardetkning efter
avdrag for samtliga Ovriga kostnader. Vid
berdkningen av det prestationsbaserade arvodet
for avkastningsandelar adderas vinst som
utbetalats pa avkastningsandelar till sagda
andelars varde. Vid varje berdkningstillfille
anvands fondandelens hogsta publicerade varde
som utgangsvarde. Om en fondandels nya varde
vid ett beradkningstillfille inte Overskrider det
faststallda utgangsvardet kan det
prestationsbaserade arvodet inte debiteras.

Ovriga arvoden och kostnader

Forvaringsinstitutet uppbar en ersattning av
Fonden for forvaringsinstitutets tjanster.

Av Fondens medel debiteras dessutom alla
kostnader, avgifter och arvoden som vasentligen
hanfor sig till Fondens verksamhet, forvaltning,
finansiering, forvaring, underférvar, affars-
verksamhet eller placeringar. Dylika kostnader ar
exempelvis Fondens handels- och bankavgifter,
kostnader som hanfor sig till anlitande av ombud,
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kostnader som hanfoér sig till grundandet av
Fonden, kostnader for att beddma, vardera och
vdlja ut investeringsobjekt, revisionskostnader
samt myndighetsavgifter och kostnader som
fororsakas av den rapportering som kravs enligt
lag. Dessa kostnader fordelas jamnt mellan
fondandelsagarna i forhallande till deras agande,
och storleken pa dessa kostnader paverkas bl.a.
av Fondens investeringsaktivitet och storlek.
Kostnaderna som uppkommer av Fondens
verksamhet debiteras ur Fondens medel i
enlighet med Fondens stadgar och prospekt.

14 § Fondandelarnas och

inlésendagar

tecknings-

Teckningsdag ar manatligen den sista bankdagen
i Finland. Inlésendag ar kvartalsvis den sista
bankdagen (i Finland) i mars, juni, september och
december. Enligt beslut av AlF-forvaltarens
styrelse kan teckningar och inlésen ske &dven
under andra dagar, om styrelsen anser att
andelsdgarnas gemensamma intresse och
jamstalldhet inte betydligt aventyras. Teckningar
och inlésen i Fonden forverkligas till vardet pa
tecknings- och inlésendagen.

15 § Teckning av fondandelar
Teckningsplats och -férfarande

Teckning av fondandelar sker genom att ge AlF-
forvaltaren ett teckningsuppdrag, dvs. [damna in
teckningsblanketten och erldgga tecknings-
summan till Fondens bankkonto.
Teckningsuppdrag mottas hos AlF-férvaltaren
och pa de teckningsplatser som anges i
fondprospektet. Teckningsuppdraget ska vara
AlF-forvaltaren tillhanda senast fem bankdagar (i
Finland) fore teckningsdagen.

Ett teckningsuppdrag ar bindande. Ett
teckningsuppdrag  kan  verkstdllas  under
forutsattning att AlF-forvaltaren fatt vederborliga
och tillrackliga uppgifter om tecknaren och
dennes identitet samt teckningssumman har
mottagits i tid.
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Om teckningsblanketten eller teckningssumman
ar AlF-forvaltaren tillhanda efter stopptiden
ovan, genomfor AlF-férvaltaren teckningen pa
nasta teckningsdag. AlF-forvaltaren kan &dven
genomfora teckningen vid en tidigare tidpunkt,
om det anser att andelsdgarnas gemensamma

intresse  och jamstalldhet inte markbart
dventyras.

AlF-forvaltaren har ratt att forkasta ett
teckningsuppdrag eller senarelagga

genomfdrandet av ett teckningsuppdrag om AlIF-
forvaltarens och/eller de krav som géllande lag
staller pa kundidentifikation inte uppfylls eller om
AlF-forvaltaren inte for ovrigt har fatt tillrackliga
uppgifter for att genomféra teckningen. AIF-
forvaltaren har ocksd ratt att vagra genomfoéra
eller att forkasta teckningsuppdraget, om det inte
finns ett verkligt behov for kundforhallandet eller
om det beddoms att kundférhallandet kan
forsvaga de Ovriga andelsdgarnas intresse eller
jamstalldhet.

AlF-forvaltaren har ratt att besluta om lagsta
moijliga teckningsbelopp. Det ar dock mojligt att
avvika fran dylika minimiteckningsbelopp for
sadana investerare eller grupper av investerare,
vars totala kundférhallande &ar betydande och
forutsatt att det inte aventyrar investerarnas
jamstalldhet.

Det antal fondandelar som tecknas berdknas
genom att dividera teckningssumman, efter
avdrag for eventuell teckningsavgift, med
andelens vdrde. Om teckningssumman, efter
avdrag for teckningsavgift, inte ar jamnt delbart
med véardet pa fondandelen eller dess brakdel,
avrundas antalet fondandelar till fondandelens
narmaste brakdel och skillnaden laggs till
fondkapitalet.

Som bekriftelse pa varje teckning far
fondandelsdagaren en teckningsnota till den
adress eller e-postadress som meddelats till AlF-
forvaltaren eller genom att anvdnda nagot annat
satt for elektronisk kommunikation.

16 § Inlosen och déverforing av fondandelar
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Inlésen av fondandelar
initiativ

pa andelsigarens

En fondandelsdagare har ratt att krava att AlF-
forvaltaren l6ser in en fondandel pa inlésendagen
och AlF-férvaltaren har motsvarande en
skyldighet att I6sa in ifragavarande fondandel.

En fondandelsdgare har dessutom ratt att begara
inlésen av fondandelar om AlF-forvaltaren har
beslutat om dndring av stadgarna pa ett satt som
vasentligen andrar Fondens karaktar eller
andelsdgarnas rattigheter eller om fusion eller
delning av Fonden. | detta fall infaller den extra
inlosendagen tidigast tva veckor fran den
tidpunkt da fondandelsdgarna delgetts andringen
ifraga pa i 6 § namnt satt. En extra inlésendag
infaller inte om fondandelsagarna har en faktisk
mojlighet att l6sa in sina andelar innan
stadgedndringen eller Fondens fusion eller
delning trader i kraft.

Inlésenplats och -férfarande

Fondandelar kan l6sas in, bytas och Overforas
genom att ge ett skriftligt inlosenuppdrag till AlF-
forvaltaren. Uppdrag mottas av AlF-forvaltaren
och pad i fondprospektet angivna platser. Ett
inldsenuppdrag ska vara AlF-forvaltaren tillhanda
senast tre manader fore den avsedda
inlésendagen.

Om inlésenuppdraget ar AlF-forvaltaren tillhanda
efter tidsfristen, genomférs inlésen nasta
inlosendag, eller pa den avsedda inlésendagen
endast med AlF-forvaltarens samtycke. Ett
inlosenuppdrag kan aterkallas endast med AlF-
forvaltarens samtycke.

Om Fonden har tillrackligt med kontanta medel
for att genomfora inlésen pa den inlésendag som
andelsdgaren avsett, genomférs inldsen till det
varde som faststéalls for fondandelen pa denna
inlosendag. Om det for verkstallandet av inlésen
behover anskaffas medel genom forsaljning av
Fondens placeringsobjekt, kan inlésen
genomforas till vardet pa den Varderingsdag som
narmast foljer efter forsaljningstidpunkten, dock
senast till vardet pa den inlésendag som foljer
efter forsaljningstidpunkten. Inlésensumman
betalas till det konto som andelsdgaren uppgett
inom fem bankdagar fran det att vardet for
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verkstallighetsdagen publicerats eller pa sadan
annan dag som AlF-férvaltaren och den
andelsdgare som begart inlosen avtalat.

Overforing av fondandel

Fondandelar kan  o6verféras. Den nya
andelsagaren ska tillstdlla  AIF-férvaltaren
tillrdcklig utredning om sitt fang, varefter

innehavet registreras i fondandelsregistret.

Inlésen av fondandelar pa AlF-forvaltarens
initiativ

AlF-forvaltaren kan pa eget initiativ ensidigt l6sa
in en andelsadgares fondandelar om det foreligger
nedan namnda eller dirmed jamforbara vagande
skal som hanfor sig till andelsdgaren. En sadan
grund finns bland annat om andelsdgaren inte
tillstaller eller uppdaterar sddan information som
forutsatts av  AlF-férvaltarens lagstadgade
skyldigheter eller om andelsdgaren flyttar till en
stat utanfor EES och detta skulle medféra
ytterligare forpliktelser for AlIF-férvaltaren, vilka
denne inte skaligen kan begaras utfora, som t.ex.
utlandska skatte- eller oOvrig rapporterings-
skyldigheter, registreringsforpliktelser hos
utlandska myndigheter eller 6vriga special-
arrangemang som AlF-forvaltaren inte anser att
for ovrigt ar andamalsenliga beaktande dess
verksamhet. Inldsen genomfors ensidigt pa AlF-
forvaltarens initiativ i ovannamnda situationer
genom att for ovrigt folja det normala
tillvdgagangssattet for inldsen.

Begransning av inlosen

AlF-forvaltaren kan i situationer dar nedan
namnda krav uppfylls pa eget initiativ i syfte att
hantera Fondens likviditet och skydda mindre
andelsagare begransa inlésen genom att dela upp
inlésen under flera inlésendagar. Ifall de inlésen
som ska forverkligas pa en inlésendag
tillsammans o&verskrider 20 % av det senast
publicerade vardet for Fonden, kan inlésningarna
delvis delas upp att forverkligas vid nasta
inlosentillfdlle till den del de o6verskrider den
maéngd inlosen som skaligen kan genomféras pa
en enskild inlésendag. Inlésen forverkligas da i
proportion till dgandet av de fondandelar som
[6ses in.
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17 § Avbrytande av teckningar och inlosen

AlF-forvaltaren kan temporart avbryta teckning
och/eller inlésen av fondandelar, om
andelsdgarnas jamstélldhet eller nagot annat
vagande skal enligt AlIF-forvaltarens bedémning
kraver det, t.ex. om fondandelens varde inte kan
berdknas pa ett tillforlitligt satt, berdkningen ar
forhindrad eller Fondens tillgangar inte kan
placeras pa ett I6nsamt satt i placeringsobjekt
som ar forenliga med Fondens placeringsstrategi.
Teckningar kan ocksa temporéart avbrytas i en
situation dar placeringen av de medel som fas in i
Fonden via teckningar har forsvarats pa grund av
radande omstandigheter pa finansmarknaden.
Inlésen kan dven temporart avbrytas om Fondens
tillgangar skulle behdva avyttras till en pris som
markbart underskrider marknadspriset.

18 § Overlatande av uppgifter

AlF-forvaltaren har ratt att 6verlata uppgifter som
berér andelsdgaren i enlighet med vid envar
tidpunkt géllande lagstiftning.

19 § Rikenskapsperiod

AlF-forvaltarens och Fondens rdkenskapsperiod
ar kalenderaret.

20 § Revisor

AlF-forvaltarens ordinarie bolagsstamma valjer
for varje rakenskapsperiod en revisor och en
revisorssuppleant for AlF-forvaltaren och de
fonder som den forvaltar. Revisorerna ska vara
CGR-revisorer eller ett revisionssamfund.
Revisorerna viljs arligen for en mandatperiod
som utgar da foljande ordinarie bolagsstimma
efter valet avslutas.

21 § Fonddokumentation och arsberittelse

Fondens fondprospekt, faktablad samt Fondens
och AlF-férvaltarens arsberattelser finns till
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allmant paseende vid och tillgdngliga hos AIF-
forvaltaren och pa Fondens tecknings- och
inlésenplatser. Arsberattelsens innehall och
offentliggorande foljer vid envar tidpunkt
gadllande lagstiftning.

22 § Andring av Fondens stadgar

AlF-forvaltarens styrelse beslutar om andring av
Fondens stadgar. De &ndrade stadgarna ska
tillstdllas den finska Finansinspektionen i den
ordning som foreskrivs i lag. Andringen av
Fondens stadgar trader i kraft en manad efter det
att Finansinspektionen har meddelats om
dndringen och den har delgetts andelsdgarna pa
det satt som bestams i dessa stadgar, om inte
Finansinspektionen bestammer annat. Efter att
stadgedndringen tratt i kraft tillampas den dven
pa forbindelser som getts fore stadgedndringen.
Stadgedndringen ska delges fondandelsdgarna pa
det satt som anges ovani6 §.
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