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Verksamhetsberittelse

Portfoljforvaltarens dversikt

I slutet av april nér fonden lanserades hade den forsta vagen av nya dagliga COVID-19-infektioner och dédsfall natt sin topp och vérldens borser hade
redan borjat att dterhamta sig fran arslagsta nivaer i mars och klattrade stadigt under aret med hjélp av gigantisk kvantitativ penningexpansion av
centralbanker och stora ekonomiska atgardspaket som lander genomférde for att sdkra sysselsattning och bibehalla efterfragan.

Forklaringen till den starka utvecklingen av fonden var att mer @n nagonsin levererade vara bolag starka resultat, i manga fall mycket 6ver férvantan
och med fortsatt starka vinstprognoser tack vare skickligt ledarskap med bra, uthalliga affairsmodeller. Laga rantor hjalpte dven att héja motiverad
vardering hos framforallt tillvaxtbolag eftersom sjunkande diskonteringsrantor 6kar nuvardet av framtida vinster. Detta fenomen innebar att dessa
aktier kommer att uppvisa en hogre rantekanslighet dven om deras verksamheter inte ar det till samma utstrackning om an alls.

Ledande COVID-19 ldkemedel har borjat att anvandas och planeras att utokas till 6vrig befolkning under det kommande halvaret. Smittookningen
som man aterigen ser pa manga hall i varlden forvéantas att avta och férhoppningsvis minska under varen till ett permanent minimum.

Den penningpolitiska medvind som rader globalt och konjunkturaterhamtningen férvantas att fortsatta under 2021. Bérsen forvantas att praglas av
cyklisk aterhdmtning bland aktier i branscher som har paverkats negativt av pandemin men mer hos dem som kan klara sig bra i “the new normal
economy”. De hoga aktievarderingarna far stod av historiskt 1aga réntor och utsikterna for bolag inom fondens specialiseringsomraden fortsatter att
vara positiva.

Fonden har under 2020 inte bedrivit dgarstyrning i nagot av de bolag den investerat i.

Administration

Nya riktlinjer for likviditetsstresstester av fonder fran ESMA borjade tillimpas under hosten 2020, och under arets sista kvartal utférde Fondbolaget
fondspecifika likviditetsanalyser med beaktande av ESMA:s riktlinjer. Resultatet av dessa analyser visade att fondens likviditetsprofil ar pa en lamplig
niva.

Fondbolaget har delegerat portféljférvaltningen for de fonder som fondbolaget forvaltar till externa portféljforvaltare. Fondbolagets verksamhet
inverkar darmed inte vasentligen pa fondernas riskprofiler. Under rakenskapsperioden har fondbolaget betalat fasta I6ner och arvoden om
sammanlagt 436 788.90 euro till sin personal (9 personer), inkl. styrelsearvode. Inga rorliga ersattningar har betalats ut. Av den totala ersattningen
har det betalats sammanlagt 119 051.88 euro till den operativa ledningen och personal i 6vervakande roller. De ersattningar som fondbolaget betalat
galler fondbolagets verksamhet som helhet och hanfér sig sdlunda inte enbart till en enskild fond. Det har inte direkt fran nagon av fonderna betalats
nagra léner eller arvoden till fondbolagets personal eller anstillda hos externa portféljforvaltare. Inga oegentligheter i ersattningssystemen har
forekommit under aret.
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Fakta om fonden

Startdatum
Formogenhetsforvaltare
Likviditet

Valuta

Fondens sammanlagda varde vid periodens slut

30.04.2020

Estlander & Partners Ab
Manatlig

SEK

126 212 866.33

Antal andelsagare vid periodens slut 6
Fakta om fondandelarna

Andelsklass A
Valuta SEK
Fondandelarnas varde vid periodens slut 1668.15
Antal andelar 75 660.48
Forvaltningsarvode 0.60 %
Avkastningsbundet arvode 20.00 %
Teckningsavgift 0.00 %
Inlésenavgift 0.00 %
Nyckeltal fér fondandelarna

Avkastning 1 man 10.67 %
Avkastning 3 man 18.01 %
Avkastning 6 man 38.23 %
Avkastning sedan fondens start 66.81 %
Lopande kostnader under aret* 0.65 %

*Estimat

Nyckeltal for fonden

Fondens genomsnittliga varde under perioden

Portféljens omsattningshastighet under aret

84 651 513.57
Ej tilldmpbar
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RESULTATRAKNING (SEK)

30.4-31.12.2020

INTAKTER OCH VARDEFORANDRINGAR
Nettointdkter fran vardepapper
Nettointdkter fran valutakursférandringar

Utdelningsintakter och vinstandelar
INTAKTER FRAN INVESTERINGSVERKSAMHET
KOSTNADER

Arvodeskostnader till fondbolag
Arvodeskostnader till forvaringsinstitut
Rantekostnader

Ovriga kostnader

TOTALA KOSTNADER

RAKENSKAPSPERIODENS VINST/FORLUST

NOTER TILL RESULTATRAKNING

Not 1

47 635 342.30
-25631.34
48 158.66

47 657 869.62

-9764 109.97

-82 029.09

-6 517.55

-11 824.46

-9 864 481.07

37 793 388.55

30.4-31.12.2020

Not 1. Nettointikter fran virdepapper
Realiserade intdkter

Realiserade forluster

Orealiserade vinster/forluster

Summa

Handelskostnader

Avkastningsbundet arvode

15033 348.23
-2459 140.00
35061 134.07
47 635 342.30

-71338.38
-9419477.79
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BALANSRAKNING 31.12.2020
AKTIVA

Vardepapper till marknadsvarde Not 3 116 789 835.01
Kassa och bank Not 1 9501 975.49
AKTIVA SAMMANLAGT 126 291 810.50
PASSIVA

Fondens varde Not 2 126 212 866.33

FRAMMANDE KAPITAL
Resultatregleringar 78 944.16

PASSIVA SAMMANLAGT 126 291 810.50

NOTER TILL BALANSRAKNING

Not 1. Fordringar pa kreditinstitut 31.12.2020
Skandinaviska Enskilda Banken AB (publ) Helsingforsfilialen 9501975.49
Summa 9501 975.49

Not 2. Fondens varde

Fondens ingaende balans 0.00
Teckning av fondandelar 88419 477.79
Rakenskapsperiodens vinst/forlust 37 793 388.55
Fondens utgaende balans 126 212 866.33
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Not 3. Placeringar 31.12.2020

Valuta Mangd Marknadsvirde / % av fondens
vardeférindring (SEK) virde
Vardepapper - Listade
Aktier
Better Collective A/S SEK 42 300 6408 450.00 5.08 %
Bonesupport Holding AB SEK 157 800 12 245 280.00 9.70 %
Carasent ASA NOK 208 000 7495 129.41 5.94 %
Embracer Group AB SEK 108 100 21252 460.00 16.84 %
Enea AB SEK 33270 6307 992.00 5.00 %
Fortnox AB SEK 16 300 7 538 750.00 5.97 %
Genovis AB SEK 355100 11 185 650.00 8.86 %
Invisio Communications AB SEK 25800 6 450 000.00 511%
Sensys Gatso Group AB SEK 3709 400 6 209 535.60 4.92 %
Smart Eye AB SEK 97 030 21 055 510.00 16.68 %
Xvivo Perfusion AB SEK 18 360 5 765 040.00 4.57 %
111913 797.01 88.67 %
Vardepapper - Listade sammanlagt 111913 797.01 88.67 %
Vardepapper - Olistade
Aktier
Gradientech Ab (publ) SEK 150 495 4 876 038.00 3.86 %
4 876 038.00 3.86 %
Vardepapper - Olistade sammanlagt 4 876 038.00 3.86 %
Placeringar 116 789 835.01 92.53 %
Kassa och ovriga tillgangar 9423 030.99 7.47 %
Fondens vérde 126 212 866.33 100.00 %



Datering och underskrifter

Vasa den 22.3.2021

GRIT Fondbolag Ab

Daniel Djupsjobacka
Ordférande

Per-Johan West Hans Seppelin*

*oberoende styrelseledamot

Bokslutspateckning

Over utférd granskning har idag avgetts revisionsberéttelse

Helsingfors den 25.3.2021

Kristina Sandin
CGR



Revisionsberattelse

Till GRIT Fondbolag Ab:s bolagsstimma samt till 4garna av andelar i placeringsfond Estlander & Partners Redeye High Quality
forvaltade av GRIT Fondbolag Ab.

Revision av bokslutet
Uttalande

Vi har utfort en revision av boksluten for placeringsfond Estlander & Partners Redeye High Quality som forvaltas av GRIT Fondbolag
Ab (fo-nummer 1830022-0) for rakenskapsperioden 1.1.—31.12.2020. Boksluten omfattar balansrakning, resultatrakning och noter
till bokslutet.

Enligt var uppfattning ger boksluten fér placeringsfond Estlander & Partners Redeye High Quality en rattvisande bild av de av
fondbolaget forvaltade placeringsfondernas ekonomiska stéllning samt av resultatet av deras verksamhet i enlighet med i Finland
ikraftvarande stadganden gallande upprattande av bokslut och de uppfyller de lagstadgade kraven.

Grund for uttalandet

Vi har utfort var revision i enlighet med god revisionssed i Finland. Vara skyldigheter enligt god revisionssed beskrivs narmare i
avsnittet Revisorns skyldigheter vid revision av bokslutet. Vi ar oberoende i forhallande till bolaget enligt de etiska kraven i Finland
som géller den av oss utférda revisionen och vi har i dvrigt fullgjort vart yrkesetiska ansvar enligt dessa. Vi anser att de revisionsbevis
vi har inhamtat ar tillrdckliga och andamalsenliga som grund fér vara uttalanden.

Styrelsens och verkstédllande direktérens ansvar for bokslutet

Styrelsen och verkstéllande direktéren ansvarar for upprattandet av bokslutet och for att bokslutet ger en rattvisande bild i enlighet
med i Finland ikraftvarande stadganden gallande upprattande av bokslut samt uppfyller de lagstadgade kraven. Styrelsen och
verkstallande direktéren ansvarar aven for den interna kontroll som de bedémer ar nédvandig for att uppratta ett bokslut som inte
innehaller nagra vasentliga felaktigheter, vare sig dessa beror pa oegentligheter eller pa fel.

Vid upprattandet av bokslutet ansvarar styrelsen och verkstallande direktéren for bedomningen av fondens formaga att fortsatta
verksamheten. De upplyser, nar sa ar tillampligt, om férhallanden som kan paverka formagan att fortsatta verksamheten och att
anvanda antagandet om fortsatt drift. Antagandet om fortsatt drift tillampas dock inte om man avser att likvidera fonden, upphora
med verksamheten eller inte har nagot realistiskt alternativ till att géra nagot av detta.

Revisorns skyldigheter vid revision av bokslutet

Vart mal &r att uppna en rimlig grad av sakerhet om huruvida bokslutet som helhet innehaller nagra vasentliga felaktigheter, vare sig
dessa beror pa oegentligheter eller pa fel, och att Iamna en revisionsberattelse som innehaller vara uttalanden. Rimlig sakerhet ar en
hog grad av sdkerhet, men ar ingen garanti for att en revision som utfors enligt god revisionssed alltid kommer att upptédcka en
vasentlig felaktighet om en sadan finns. Felaktigheter kan uppsta pa grund av oegentligheter eller fel och anses vara vasentliga om
de enskilt eller tillsammans rimligen kan férvantas paverka de ekonomiska beslut som anvandare fattar med grund i bokslutet.

Som del av en revision enligt god revisionssed anvander vi professionellt omddme och har en professionellt skeptisk installning under
hela revisionen. Dessutom:

e identifierar och bedémer vi riskerna for vasentliga felaktigheter i bokslutet, vare sig dessa beror pa oegentligheter eller pa
fel, utformar och utfor granskningsatgarder bland annat utifran dessa risker och inhamtar revisionsbevis som ar tillrackliga
och dndamalsenliga for att utgéra en grund for vara uttalanden. Risken for att inte upptacka en vasentlig felaktighet till
foljd av oegentligheter ar hogre an for en vasentlig felaktighet som beror pa fel, eftersom oegentligheter kan innefatta
agerande i maskopi, forfalskning, avsiktliga utelamnanden, felaktig information eller asidosattande av intern kontroll.

e  skaffarvioss en férstaelse av den del av bolagets/fondens interna kontroll som har betydelse f6r var revision for att utforma
granskningsatgarder som ar lampliga med hansyn till omstandigheterna, men inte for att uttala oss om effektiviteten i den
interna kontrollen.

e utvarderar vi lampligheten i de redovisningsprinciper som anvands och rimligheten i ledningens uppskattningar i
redovisningen och tillhérande upplysningar.

e drar vi en slutsats om lampligheten i att styrelsen och verkstéllande direktéren anvander antagandet om fortsatt drift vid
upprattandet av bokslutet. Vi drar ocksa en slutsats, med grund i de inhdmtade revisionsbevisen, om huruvida det finns
nagon vdasentlig osdkerhetsfaktor som avser sddana handelser eller forhallanden som kan leda till betydande tvivel om
bolagets formaga att fortsatta verksamheten. Om vi drar slutsatsen att det finns en vésentlig osdkerhetsfaktor, maste vi i
revisionsberattelsen fasta uppmarksamheten pa upplysningarna i bokslutet om den vasentliga osdkerhetsfaktorn eller, om
sadana upplysningar ar otillrdckliga, modifiera uttalandet om bokslutet. Vara slutsatser baseras pa de revisionsbevis som
inhdmtas fram till datumet for revisionsberattelsen. Dock kan framtida hiandelser eller forhallanden géra att ett bolag/fond
inte langre kan fortsatta verksamheten.



Revisionsberattelse

e utvarderar vi den 6vergripande presentationen, strukturen och innehallet i bokslutet, daribland upplysningarna, och om
bokslutet aterger de underliggande transaktionerna och hindelserna pa ett sitt som ger en rattvisande bild.

Vi kommunicerar med dem som har ansvar for bolagets styrning avseende, bland annat, revisionens planerade omfattning och
inriktning samt tidpunkten fér den, samt betydelsefulla iakttagelser under revisionen, daribland eventuella betydande brister i den
interna kontrollen som vi identifierat under revisionen.

Ovriga rapporteringsskyldigheter

Ovrig information

Styrelsen och verkstdllande direktéren ansvarar for den oOvriga informationen. Den 6vriga informationen omfattar
verksamhetsberattelsen.

Vart uttalande om bokslutet tacker inte 6vrig information.

Var skyldighet ar att lasa den ovan specificerade 6vriga informationen i samband med revisionen av bokslutet och i samband med
detta gora en beddomning av om det finns vasentliga motstridigheter mellan den 6vriga informationen och bokslutet eller den
uppfattning vi har inhdmtat under revisionen eller om den i 6vrigt verkar innehalla vasentliga felaktigheter. Det ar ytterligare var
skyldighet att beddéma om verksamhetsberattelsen har upprattats enligt gallande bestammelser om upprattande av
verksamhetsberattelse.

Enligt var uppfattning ar uppgifterna i verksamhetsberattelsen och bokslutet enhetliga och verksamhetsberattelsen har upprattats i
enlighet med gallande bestammelser om upprattande av verksamhetsberattelse.

Om vi utgaende fran vart arbete pa den 6vriga informationen, drar slutsatsen att det forekommer en vasentlig felaktighet i
verksamhetsberattelsen, bor vi rapportera detta. Vi har ingenting att rapportera géllande detta.
Helsingfors den 25.3.2021

Ernst & Young Ab
revisionssamfund

Kristina Sandin
CGR



Overvakningsmyndigheter och kontaktuppgifter

Tillsynsmyndighet

Finansinspektionen

Forvaringsinstitut

Skandinaviska Enskilda Banken AB (publ) Helsingforsfilialen

Fondbolagets revisor

CGR Kristina Sandin

Revisorssuppleant

Ernst & Young Ab

AlF-forvaltare

GRIT Fondbolag Ab
Storalanggatan 34 C, 65100 Vasa, Finland

Formogenhetsforvaltare

Estlander & Partners Ab
Storalanggatan 34 C, 65100 Vasa, Finland

Specialplaceringsfond Redeye High Quality &r en i 16 a kap. i lagen om férvaltare av alternativa investeringsfonder avsedd specialplaceringsfond,
som inte behover félja bestammelserna i direktivet om placeringsfonder. Det dr majligt att utlandska placerare enligt sitt lands lagstiftning inte kan
placera i fonden. GRIT Fondbolag Ab ansvarar inte for om placeringar fran utlandet gjorts enligt respektive lands lag. Det finns ingen garanti for att
en placering i fonden skulle ge god avkastning, dven om den allmanna utvecklingen pa kapitalmarknaden vore positiv. Det finns ingen garanti for att
en placering i fonden inte skulle leda till férlust. De medel som placeras i fonden kan bade stiga och sjunka, och det finns inte nagon garanti for att
det placerade kapitalet aterfas i sin helhet. Den historiska avkastningen &r inte nagon garanti for framtida avkastning. De placeringar som gors i
fonden bor goras pa lang sikt. Meningsskiljaktigheter betrdffande informationen om fonden eller fondens verksamhet avgérs enligt finsk lag och

enbart i finsk domstol.




