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1 § Erikoissijoitusrahaston nimi ja toiminnan tavoite

Erikoissijoitusrahaston nimi on Erikoissijoitusrahasto Estlander
("Rahasto”),
Specialplaceringsfond Estlander & Partners Freedom ja
englanniksi Estlander & Partners Freedom AIF.

& Partners Freedom ruotsiksi

Rahasto on vaihtoehtorahastojen hoitajista annetun lain
mukainen vaihtoehtorahasto sekd sanotun lain 16 a luvun
mukainen erikoissijoitusrahasto, joka tavallisista
sijoitusrahastodirektiivin vaatimukset tayttavista rahastoista
poiketen voi sijoittaa kaikki varansa johdannaissopimuksiin,
jotka ovat sidottuja kansainvalisiin osake-, korko-, valuutta-
sekd hyoddykemarkkinoihin.  Yksi sijoituskriteereistd on
johdannaissopimuksen korkea likviditeetti. Rahasto voi
asettaa ja ostaa optioita sekd myyda ja ostaa futuureja ja
forwardeja, vaikka Rahasto ei omistaisikaan kohde-etuutena
olevaa rahoitusinstrumenttia. Rahasto voi kayttda vipua

sijoitustoiminnassaan johdannaissijoitusten kautta.

Rahasto on erikoissijoitusrahasto, koska tavallisista
sijoitusrahastodirektiivin vaatimukset tayttavistd rahastoista
poiketen se voi sijoittaa varansa futuurisopimuksiin, jotka ovat
sidottuja hyodykkeisiin.  Lisdaksi Rahasto voi poiketa
sijoitusrahastodirektiivin  rajoituksista koskien sijoituksia
rahamarkkinainstrumentteihin ja talletuksiin luottolaitoksissa
sekd kayttdd vipua yli sijoitusrahastodirektiivissd asetetun
madran.

Sijoitustoiminnan tavoitteena on saada Rahastoon sijoitetuille
varoille korkea riskikorjattu tuotto, joka ei korreloi
perinteisten omaisuusluokkien tuottojen kanssa. Rahasto
tavoittelee arvonnousua pitkdlla aikavalilld hajauttamalla
sijoitukset noin neljastakymmenesta kahteensataan (40-200)
positioon, paaasiallisesti johdannaissopimukseen.

Rahasto voi antaa varoja vakuudeksi siten, ettd niiden
omistusoikeus siirtyy vakuudenhaltijalle ("Prime Broker”).

2 § Vaihtoehtorahaston hoitaja

Rahaston vaihtoehtorahastojen hoitajana toimii GRIT
Rahastoyhtio Oy ("Vaihtoehtorahaston hoitaja”).
Vaihtoehtorahaston hoitaja edustaa omissa nimissadan
Rahastoa ja toimii tdman puolesta Rahastoa koskevissa
asioissa seka kayttaa Rahastossa olevaan omaisuuteen liittyvia
oikeuksia.

Vaihtoehtorahaston hoitajalla on oikeus kdyttda Rahaston
hoitamisessa ulkopuolisia hallinnointi- ja neuvontapalveluja
kuten esimerkiksi

salkunhoito-, sijoitusneuvonta-,

omaisuudenhoito-, kirjanpito-,  konsultointi-, laki- ja
tietotekniikkapalveluja.

3 § Sdilytysyhteiso ja Prime Broker

Rahaston sailytysyhteisona toimii Skandinaviska Enskilda
Banken AB:n (publ) Helsingin sivukonttori.

Sailytysyhteison tehtdavana on varmistua siita, ettd Rahaston ja
Vaihtoehtorahaston hoitajan toiminnassa noudatetaan lakia,
Rahaston sdantdja ja viranomaismadrayksid sekda muiden
sdilytysyhteisdlle Suomen lainsadadannén mukaan kuuluvien
tehtavien hoitaminen. Sailytysyhteiso voi kayttda tehtaviensa
hoitamisessa apunaan sdilytyspalvelutehtdviin erikoistuneita
yhteis6ja, joiden tulee olla Finanssivalvonnan tai sita
vastaavan ulkomaisen viranomaisen valvonnassa.

Rahaston Prime Brokerina voi toimia padomamarkkinoilla
aktiivisesti toimiva, riittdvan luottokelpoisuuden omaava
Euroopan talousalueeseen kuuluvassa valtiossa toimiluvan
saanut luottolaitos, rahoituslaitos tai arvopaperinvalittdja.

4 § Rahasto-osuudenomistajien kokous

Osuudenomistajien kokous on pidettava tarvittaessa, kun
Vaihtoehtorahaston hoitajan hallitus katsoo siihen olevan
aihetta taikka jos tilintarkastaja, Vaihtoehtorahaston hoitajan
hallituksen riippumaton jasen tai osuudenomistajat, joilla on
yhteensa vahintaan yksi kahdeskymmenesosa (1/20) kaikista
liikkeelld olevista rahasto-osuuksista, kirjallisesti sitd vaatii
ilmoittamansa asian kasittelya varten.

Osuudenomistajien kokouksen kutsuu koolle
Vaihtoehtorahaston hoitajan hallitus. Kutsu
osuudenomistajien kokoukseen on julkistettava aikaisintaan
nelja (4) viikkoa ja viimeistaan kaksi (2) viikkoa ennen kokousta
ilmoituksella, joka julkaistaan Vaihtoehtorahaston hoitajan
verkkosivuilla, lahetetdaan sdhkopostilla tai  postitse
osuudenomistajille tai julkaistaan vahintddn yhdessa (1)
valtakunnallisessa sanomalehdessa.

Osuudenomistajan on, saadakseen osallistua kokoukseen,
ilmoitettava osallistumisestaan Vaihtoehtorahaston hoitajalle
viimeistaan kokouskutsussa mainittuna pdivana, joka voi olla
aikaisintaan viisi (5) pdivaa ennen kokousta.

Osuudenomistajien kokouksen avaa Vaihtoehtorahaston
hoitajan hallituksen puheenjohtaja tai Vaihtoehtorahaston
hoitajan hallituksen nimedama muu henkild.
Osuudenomistajien kokouksessa on:

1. valittava kokouksen puheenjohtaja;

2. laadittava ja hyvaksyttava daniluettelo;
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3. valittava kaksi poytdkirjan tarkistajaa ja kaksi
dantenlaskijaa;

4. todettava kokouksen laillisuus ja paatosvaltaisuus;
ja

5. kasiteltava kokouskutsussa mainitut asiat.

Jokainen kokonainen rahasto-osuus tuottaa

osuudenomistajien kokouksessa yhden (1) ddnen. Rahasto-
osuuksien murto-osat eivat siten tuota danioikeutta.
Osuudenomistajalla ei ole oikeutta kayttda oikeuksiaan
osuudenomistajien kokouksessa ennen kuin sen rahasto-
osuus on rekisterdity tai se on ilmoittanut Vaihtoehtorahaston
hoitajalle saantonsa ja esittdnyt siitd selvityksen.
Osallistumisoikeus  osuudenomistajien  kokoukseen ja
danimaara kokouksessa maardaytyy kymmenen (10) paivaa
ennen kokousta vallitsevan tilanteen perusteella.

Osuudenomistajien kokouksen paatokseksi tulee se mielipide,
jota on kannattanut enemman kuin puolet annetuista danista,
tai aanten mennessa tasan mielipide, johon puheenjohtaja
yhtyy. Vaaleissa katsotaan valituksi se, joka saa eniten dania.
Ainten mennessa tasan, ratkaistaan vaali arvalla.

5 § Tiedonannot ja ilmoitukset osuudenomistajille

Lakiin perustuvan tiedottamisen osalta noudatetaan voimassa
olevan lain vaatimuksia.

Tiedonannot osuudenomistajille julkistetaan
Vaihtoehtorahaston hoitajan  verkkosivuilla, Idhetetddn
sahkdpostilla tai postilla osuudenomistajille tai julkaistaan
vahintdan yhdessa (1) valtakunnallisessa sanomalehdessa.
Mikali tiedonanto Rahaston sdantdjen muuttamisesta
saatetaan osuudenomistajien tietoon sdhkopostitse tai
julkaisemalla muutosta koskeva tiedote Vaihtoehtorahaston
hoitajan  verkkosivuilla tai sanomalehdessd, katsotaan
osuudenomistajien saaneen asian tietoonsa sahkopostiviestin
lahettamispdivand tai tiedotteen julkaisupdivana. Mikali
tiedonanto osuudenomistajille sdaantdjen muuttamisesta
annetaan Kkirjeitse, katsotaan osuudenomistajien saaneen
asian tietoonsa viidentend (5.) pdivana siitd, kun tiedote on
lahetetty.

6 § Rahaston varojen sijoittaminen

Rahaston varat voidaan sijoittaa kansainvalisilla markkinoilla
listattuihin johdannaissopimuksiin. Rahasto voi myds solmia
OTC-transaktioita sellaisten valvottujen luottolaitosten
kanssa, joiden kotipaikka on Euroopan talousalueeseen
kuuluvassa valtiossa tai OECD:n kuuluvassa valtiossa.
Rahaston varat voi myos sijoittaa osakkeisiin jotka, ovat
kaupankdynnin kohteena sdannellyllda markkinoilla OECD:n

kuuluvassa valtiossa. Rahaston varat voidaan myoés sijoittaa
rahamarkkinavdlineisiin  tai talletuksiin luottolaitoksissa.
Tallaisten rahamarkkinavalineiden liikkeeseenlaskijoina voi
olla Euroopan talousalueeseen kuuluva valtio tai yhteiso,
jonka vakautta valvotaan Euroopan yhteison lainsdadannossa
madriteltyjen  perusteiden  mukaisesti, tai valvottuja
luottolaitoksia, joiden kotipaikka on OECD:n kuuluvassa
valtiossa. Vaihtoehtorahaston hoitajan on varmistuttava siita,
ettd  valittu  vastapuoli  tdyttaa nama kriteerit.
Vaihtoehtorahaston hoitaja yllapitdaa luetteloa Rahaston
kayttamista markkinapaikoista. Luettelo on saatavilla

Vaihtoehtorahaston hoitajalta.

Mikali rahamarkkinavalineen liikkeeseenlaskija on yhteiso,
jonka vakautta valvotaan Euroopan yhteison lainsdadannossa
madriteltyjen perusteiden mukaisesti, tai valvottu luottolaitos,
jonka kotipaikka on OECD:n kuuluvassa valtiossa, Rahaston
varoista yhteensd enintddan 20 % saadaan sijoittaa saman
liikkeeseenlaskijan rahamarkkinavalineisiin. Edelld mainittuja,
saman liikkeeseenlaskijan rahamarkkinavalineisiin tehtyja
sijoituksia, jotka ylittavat 10 % Rahaston varoista, saa olla
enintdan 40 % Rahaston varoista.
Vakioimattomiin  johdannaissopimuksiin  sijoittamisesta
aiheutuva vastapuoliriski ei saa saman vastapuolena olevan
luottolaitoksen osalta ylittdd 25 % prosenttia Rahaston
arvosta.

Yhden liikkeellelaskijan tai luottolaitoksen vastaanottamiin

talletuksiin, rahamarkkinavalineisiin ja sellaisiin
vakioimattomiin johdannaissopimuksiin, joista Rahastolle
aiheutuu kyseiseen yhteis66n kohdistuva vastapuoliriski,
saadaan sijoittaa enintddn 50 % Rahaston varoista. Tata
rajoitusta sovellettaessa otetaan lisdksi huomioon vakuuden
aiheutuva

omistusoikeuden siirrosta Rahastolle

vastapuoliriski.

Mikali rahamarkkinavélineen liikkeeseenlaskija on Euroopan
talousalueeseen kuuluva valtio, tdllaisen osavaltio tai muu
paikallinen julkisyhteis6, muu Taloudellisen yhteistyon ja
kehityksen jarjeston OECD:n jasenvaltio taikka kansainvalinen
julkisyhteisd, jossa jasenend on vahintdaan yksi Euroopan
talousalueeseen kuuluva valtio, Rahaston varoista voidaan
sijoittaa 100 % saman liikkeeseenlaskijan
rahamarkkinavalineisiin. Rahaston varoista voidaan sijoittaa
enintddn  kolmekymmentd 30 % yhteen sellaisen

liikkeeseenlaskijan liikkeeseenlaskuun.

Rahaston johdannais-, lainaus- ja takaisinostosopimusten
vakuudeksi voidaan antaa varoja siten, ettd omistusoikeus
siirtyy Prime Brokerille. Vakuusvaade saa olla korkeintaan 50
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% Rahaston arvosta. Rahaston Margin to Equity -tunnusluku ei
siten voi ylittda 50 % suhteessa Rahaston nettovaroihin.

Rahaston varoista voidaan sijoittaa yhteen futuuri-, optio- tai
valuuttasopimukseen korkeintaan 5 %, kuitenkin siten, etta
valuuttasopimukset, joita kdytetdan Rahaston sisdiseen
valuuttariskilta suojautumiseen voivat ylittaa taman arvon.

Rahasto voi sijoittaa varojaan myo6s sijoitusrahastojen,
yhteissijoitusyritysten, vaihtoehtorahastojen osuuksiin
(mukaan lukien ETF:it) tai osakkeisiin, jotka ovat
kaupankdynnin kohteena saannellylla markkinalla tai muulla
saannellylla, sdannollisesti avoinna olevalla markkinapaikalla

OECD:n jasenvaltiossa, enintdaan 10 %.

Rahasto saa sijoittaa myos toisten Vaihtoehtorahaston
hoitajan hallinnoimien sijoitusrahastojen,
yhteissijoitusyritysten tai vaihtoehtorahastojen osuuksiin,
mutta Vaihtoehtorahaston hoitaja ei saa veloittaa merkinta-
eika lunastuspalkkioita tallaisista sijoituksista.

Vaihtoehtorahaston hoitaja saa Rahaston lukuun ottaa luottoa
likviditeettihallintaa tai
sijoitustoimintaa varten. Luoton maara voi vastata enintdan 10

véliaikaiseen tarkoitukseen

% Rahaston nettovaroista.

Rahastolla tulee olla toimintansa harjoittamista varten
riittavat kateisvarat.

7 & Sijoittaminen johdannaissopimuksiin

Rahasto ostaa, myy ja asettaa vakioituja ja vakioimattomia
johdannaisia, joiden kohde-etuutena ovat osake- tai muut
indeksit, korkoinstrumentit, valuutat, hyodykkeet seka
futuurit ja forwardit. Rahasto Voi sijoittaa
hyddykejohdannaisiin, joiden kohde-etuutena ovat seuraaviin
hyodykeluokkiin kuuluvat hyodykkeet: maatalous-, energia- ja
metsatuotteet sekd metallit. Rahasto voi sijoittaa myds
hyddykejohdannaisiin, joissa on mahdollista fyysinen toimitus.
Johdannaiset selvitetdan aina rahasuorituksilla.

8 § Riskienhallinta

Johdannaisiin liittyvia riskeja on jatkuvasti seurattava
analyysiohjelmien avulla. Salkunhoitajan Rahastossa kdyttama
sijoitusohjelma sisdltda riskienhallintajarjestelmén, jonka
avulla  pyritdan kontrolloimaan pdivittdista riskida ja
varmistamaan salkun hajauttaminen eri markkinatilanteissa.

Salkunhoitaja ja riskienhallintapaallikkd valvovat, etta
strategian riskitaso on seka salkku- ettad instrumenttitasolla

strategian riskimandaatin mukainen. Padasiallisesti

kaytettavat riskitunnusluvut ovat Value At Risk-luku (VaR),
joka kuvastaa tietylld todenndkoisyydelld tietyssd ajassa
rahamaaran, jonka verran sijoitussalkun arvo voi laskea; ja
volatiliteetti, joka kertoo salkun paivittdisestd liikkeesta.
Salkunhoitajan riskianalyysit perustuvat myds erilaisiin
herkkyys- ja skenaarioanalyyseihin, joissa Rahaston salkun
mahdolliset tulevaisuuden arvonmuutokset analysoidaan eri
markkinaskenaarioiden avulla.

9 § Rahasto-osuudet

Rahastossa voi olla sekd tuotto- ettd kasvuosuuksia.
Samanlaiset osuudet tuottavat yhtaldiset oikeudet Rahaston
varallisuuteen. Rahasto-osuudet voidaan jakaa murto-osiin.
Murto-osuusjakaja on miljoona (kuuden desimaalin
tarkkuudella). Osuuden murto-osa tuottaa murto-osaa
vastaavan oikeuden Rahaston varallisuuteen.

Rahastossa voi olla palkkioiltaan ja kuluiltaan poikkeavia
rahasto-osuussarjoja. Poikkeavat palkkiot ja kulut voivat
perustua liikkeelle-
laskuvaluuttaan, rahasto-osuuden suojaukseen, merkinndn

esimerkiksi rahasto-osuuden
madraan, sijoittajan kokonaissijoituksen suuruuteen tai
kokonaisasiakkuuteen salkunhoitajalla. Vaihtoehtorahaston
hoitajan hallitus paattaa rahasto-osuuksien liikkeellelaskusta
ja merkintdaehdoista kunkin uuden rahasto-osuussarjan osalta
liikkeeseenlaskun yhteydessa.

10 § Rahasto-osuusrekisteri

Vaihtoehtorahaston hoitaja pitda rekisteria = rahasto-
osuuksista ja rekisterdi rahasto-osuuksien merkinnat, siirrot ja
lunastukset. Rahasto-osuuden  merkitsija merkitdan
omistajaksi  Rahaston rekisteriin. Merkintd rahasto-
osuusrekisteriin voidaan tehda vasta kun lainmukaiset ehdot

tayttyvat.

11 § Rahaston tuotonjako

Mikali Vaihtoehtorahaston hoitajan hallitus on paattanyt
tuotto-osuuksien liikkeeseen laskusta, Vaihtoehtorahaston
hoitajan varsinainen yhtiokokous paattda siitd vuotuisen
tuoton madrasta, joka on jaettava varsinaisen yhtiokokouksen
paivdmaarana rahasto-osuusrekisteriin merkityille tuotto-
osuuksien omistajille. Tuotonjaossa pyritaan tasaisuuteen eika
tuotonjako siten ole sidottu Rahaston viimeksi pdattyneen tai
aikaisempien  tilikausien  tulokseen.  Tuotto-osuuksille
maksettu tuotto vahennetdan tuotto-osuuksille laskettavasta
Rahaston padomasta. Tuotto maksetaan Vaihtoehtorahaston
yhtiokokouksen

hoitajan varsinaisen paattamana

paivamaarana osuudenomistajan ilmoittamalle pankkitilille.
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Rahasto ei jaa kasvuosuuksien osalta vuosittaista tuottoa eika
niiden arvo muutu tuotto-osuuksille jaettavan tuoton
seurauksena. Kasvuosuuksien osalta voittovarat sijoitetaan
uudelleen Rahaston saantéjen mukaisesti ja niiden voittovarat
lasketaan siis jatkuvasti mukaan kasvuosuuksien arvoon.

12 § Rahaston arvon maarittaminen

Vaihtoehtorahaston hoitaja suorittaa arvonlaskentaa rahasto-
osuuden arvon maarittamiseksi kunkin kuukauden viimeisena
suomalaisena pankkipaivana ("Arvonlaskentapaiva”).
Rahaston arvo lasketaan vahentamalla Rahaston velat
Rahaston varoista. Rahaston arvo lasketaan euroissa tai

muussa valuutassa, jossa osuuksia on laskettu liikkeelle.

Rahaston sijoituskohteet arvostetaan voimassaolevaan
markkina-arvoon. Rahaston varoille maarataan markkina-arvo
niiden  markkinahintojen  mukaan.  Markkinahinnoilla
tarkoitetaan Arvonlaskentapaivan paatoskursseja (mukaan

lukien valuuttakurssit).

Vakioitujen ja vakioimattomien johdannaissopimuksien
kohdalla markkina-arvolla tarkoitetaan kyseisten sopimusten
Arvonlaskentapdivan  selvityshintoja.  Mikali  viimeisin
saatavilla oleva arvo ei vastaa sopimusten todellista arvoa,
sovelletaan  Vaihtoehtorahaston  hoitajan  hallituksen
paattamia objektiivisia
Rahamarkkinavalineiden

arvostusperiaatteita.
arvonlaskennassa kaytetaan
viimeista kaupantekokurssia tai osto- ja myyntinoteerausten

keskiarvoa.

Arvopaperit ja rahamarkkinavalineet, joille ei ole saatavissa
kdypda markkina-arvoa, arvostetaan Vaihtoehtorahaston
hoitajan hallituksen maaraamien objektiivisten periaatteiden
mukaan.  Rahaston  kulut, jaksotetut  kulut seka
kaupankayntikulut otetaan huomioon rahasto-osuuden arvon

laskennassa.

13 § Rahasto-osuuden arvon laskeminen ja julkistaminen

Rahasto-osuuden arvo on Rahaston arvo jaettuna liikkeelld
olevien rahasto-osuuksien lukumaéaralld, ottaen huomioon eri
osuussarjojen arvossa niiden poikkeavat kulut ja palkkiot,
liikkeellelaskuvaluutta, suojaus ja mahdollisille tuotto-
osuuksille maksetut tuotot, jotka voivat muuttaa eri
osuuslajien suhteellista osuutta Rahaston arvosta. Rahasto-
osuuden arvoon vaikuttaa myds arvostusajankohdan
tuottosidonnaisen palkkion arvo.

Mikali Vaihtoehtorahaston hoitajan hallitus paattaa laskea
liilkkeeseen useita, hallinnointipalkkioiden,
liikkeellelaskuvaluutan tai suojauksen osalta tai muutoin

toisistaan  poikkeavia  osuussarjoja, toteutetaan eri
osuussarjojen arvonlaskenta siten, ettd kunkin osuussarjan
osuus Rahaston padomasta on osuuksien suhteellinen maara
Rahaston kaikkien osuuksien ma&arastd, kun osuuksien
kappalemaarat on painotettu edellisen Arvonlaskentapaivan
mukaisilla osuuksien arvoilla. Kunkin osuussarjan palkkiot ja
mahdolliset muut kulut vdhennetdan kunkin osuussarjan
osuuspaaomasta.

Rahasto-osuuden arvo on saatavissa Vaihtoehtorahaston
hoitajalta. Rahasto-osuuden arvo lasketaan euroissa tai
muussa valuutassa, jossa osuuksia on laskettu liikkeelle.
Jokainen vahvistettu Rahaston arvo julkaistaan Rahaston
esitteessa tarkemmin maaratylla tavalla.

14 § Rahasto-osuuksien kaupasta aiheutuvat kustannukset
Vaihtoehtorahaston hoitaja perii rahasto-osuuden
merkinndstd kustannuksina enintddn 3 % rahasto-osuuden
arvosta. Vaihtoehtorahaston hoitaja perii rahasto-osuuden
lunastuksesta kustannuksina enintddn 1 % rahasto-osuuden
arvosta.  Vaihtoehtorahaston  hoitajan  hallitus  voi

paatoksellddan ohjata osan lunastuspalkkiosta maksettavaksi
Rahaston varoihin.

Edelld tdssa kohdassa mainittujen korvausten maarasta
paattdd Vaihtoehtorahaston hoitajan hallitus. Tiedot
korvauksisista ilmenevat kulloinkin voimassa olevasta
rahastoesitteestd ja avaintietoesitteestd ja ne ovat myods
saatavissa Vaihtoehtorahaston hoitajalta.

15 § Rahaston varoista maksettavat korvaukset

Rahaston varoista maksetaan enintdan 3,3 % vuotuinen
hallinnointipalkkio Rahaston asioiden hoitamisesta. Palkkio
lasketaan jokaisena merkintd- ja lunastuspdivdana Rahaston
sen paivan arvosta ennen hallinnointipalkkion vahentamista.
Hallinnointipalkkio jaetaan Vaihtoehtorahaston hoitajan ja
salkunhoitajan kesken. Sailytysyhteis6 perii Rahastolta
korvauksen sailytysyhteison palveluista (sailytyspalkkio).

Rahaston varoista ~maksetaan salkunhoitajalle lisaksi
tuottosidonnaista palkkiota. Tuottosidonnainen palkkio voi
vaihdella rahasto-osuussarjoittain ja sen maara on enintaan 20
% Rahaston tuotosta. Tuottosidonnainen palkkio lasketaan
rahasto-osuussarjoittain ~ High  Watermark -periaatetta
soveltaen ja se suoritetaan salkunhoitajalle kuukausittain
jalkikateen. Tuottosidonnaisen palkkion maarad lasketaan
rahasto-osuuden arvonnoususta kaikkien muiden kulujen
vahentdmisen jalkeen. Tuotto-osuuksille maksettu tuotto
lisdtdaan tuotto-osuuden arvoon tuottosidonnaisen palkkion
maarad laskettaessa. Kunkin laskentakerran alkuarvona
kaytetdaan rahasto-osuuden korkeinta julkistettua arvopaivan
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arvoa. Jos jollain laskentakerralla rahasto-osuuden uusi arvo ei
ylita ndin maariteltya alkuarvoa, ei tuottosidonnaista palkkiota
voida veloittaa.

Rahaston palkkioiden ohella Rahaston varoista veloitetaan
lisdksi kaikki muut kulut, kustannukset, vastuut ja palkkiot,
jotka olennaisesti liittyvat Rahaston toimintaan, hallintoon,
rahoitukseen, sdilytykseen, alisdilytykseen, liiketoimintaan tai
sijoituksiin liittyen. Tallaisia kuluja ovat esimerkiksi Rahaston
kaupankaynti- ja pankkikulut, asiamiehen kaytosta johtuvat
kulut, rahaston perustamiseen liittyvat kulut, sijoitusten
arviointiin, arvostukseen ja valintaan liittyvat kulut,
tilintarkastuskulut sekd viranomaiskulut ja lain vaatimat
raportointikulut. ~ Nama  kulut jakaantuvat tasaisesti
osuudenomistajien  omistusten suhteessa, ja niiden
suuruuteen vaikuttavat mm. sijoitustoiminnan aktiviteetti ja
Rahaston koko. Rahaston toiminnasta aiheutuvat kulut
maksetaan Rahaston varoista Rahaston saantojen ja
rahastoesitteen  mukaisesti.  Valuuttamaardisten ja/tai
johdannaissuojauksen sisaltavien rahasto-osuuksien
suojauskustannukset, valuutanvaihdosta aiheutuneet
kustannukset sekd suojaustoimenpiteiden voitot tai tappiot

voidaan kohdentaa vain kyseisille osuussarjoille.

16 § Rahasto-osuuksien merkinta- ja lunastuspaivat

Rahaston merkintd ja lunastuspdivdna on kunkin kuukauden
viimeinen suomalainen pankkipdiva. Vaihtoehtorahaston
hoitajan hallituksen paatoksella merkint6ja ja lunastuksia
voidaan toteuttaa my6s muulloin, mikdli se katsoo, ettd
osuudenomistajien yhteinen etu ja yhdenvertaisuus eivat
merkittavasti vaarannu.

17 § Rahasto-osuuksien merkinta ja lunastus seka siirto

Merkinta- ja lunastuspaikat

Rahasto-osuudet ovat merkittdvissa ja lunastettavissa
Vaihtoehtorahaston hoitajalta. Rahastoon tulevat merkinnat
sekd lunastukset toteutetaan merkintd- ja lunastuspdivan
arvoon. Merkinta- ja lunastustoimeksiantoja vastaanotetaan
Vaihtoehtorahaston hoitajalla sekd muissa Rahaston esitteissa
madritellyissa merkintdpaikoissa jokaisena pankkipaivana.

Merkitseminen
Rahasto-osuuksia merkitdan antamalla merkintdatoimeksianto
lahettamalla

Vaihtoehtorahaston hoitajalle, eli

merkintdlomake Vaihtoehtorahaston hoitajalle ja

suorittamalla merkintdsumma Rahaston tilille.
Merkintdtoimeksianto voidaan toteuttaa edellyttden, etta
Vaihtoehtorahaston hoitajalle on toimitettu asianmukaiset ja
riittdvat tiedot merkitsijastd ja taman henkilollisyydesta.

Vaihtoehtorahaston hoitajalla on oikeus hyldtd tehty

merkintatoimeksianto, mikali Vaihtoehtorahaston hoitajalle ei
ole toimitettu riittavia tietoja toimeksiannon toteuttamiseksi.
Vaihtoehtorahaston hoitaja pidattaa itsellddn oikeuden
paattaa pienimmasta mahdollisesta merkintdsummasta.

Rahasto-osuuksien

merkitsijan tulee kirjallisesti,

Rahastoesitteessa mainitulla tavalla, ilmoittaa
Vaihtoehtorahaston hoitajalle aikomuksestaan merkita
rahasto-osuuksia ja merkintddn kdyttdmansa rahamadara
viimeistdadan merkintdapdivana edeltdvana pédivana 23:59
Suomen aikaa. llmoitus  merkinnastd on  sitova.
Merkintdmaksun on oltava Vaihtoehtorahaston hoitajan
nimeamalla pankkitililla viimeistaan kello 23.59 Suomen aikaa
merkintapadivaa edeltdvana paivana. Jos
merkintdtoimeksianto tai merkintdsumma vastaanotetaan
madraajan jalkeen, Vaihtoehtorahaston hoitaja toteuttaa
merkinndan seuraavana merkintdpdivana. Lain sallimissa
rajoissa  Vaihtoehtorahaston hoitaja voi  toteuttaa
merkintatoimeksiannon myds aikaisemmin, mikali se katsoo,
ettd osuudenomistajien yhdenvertaisuus Rahastossa ei

vaarannu.

Merkittavien osuuksien lukumdara lasketaan jakamalla
mahdollisella merkintapalkkiolla vahennetty merkintdsumma
osuuden arvolla. Mikdli merkintapalkkiolla vahennetty
merkintdsumma ei ole tasan jaollinen rahasto-osuuden ja sen
murto-osan arvolla, pyoristetddan osuuksien lukumaara
alaspain 1ahimpdan osuuden murto-osaan ja erotus lisataan
vahvistettuun  rahasto-osuuden arvoon. Vahvistuksena
merkinnasta sijoittaja saa merkintdlaskelman.

Jos osuudenomistajan kokonaissijoitus Rahastoon uuden
merkinndn vuoksi nousee yksittdisessa rahasto-osuussarjassa
yli toisen rahasto-osuussarjan minimi-merkintamaaran,
Vaihtoehtorahaston hoitaja muuntaa osuudenomistajan
kirjallisesta pyynnosta omistuksen koskemaan sitd rahasto-
osuussarjaa, jonka minimimerkinnan suuruutta
osuudenomistajan kokonaissijoitus muuntohetkelld vastaa.
Kirjallinen siirtovaatimus tulee olla Vaihtoehtorahaston
hoitajalla viimeistdan merkinta- ja lunastuspaivaa (siirtopaiva)
edeltdvand paivana kello 23.59 Suomen aikaa. Jos
siirtovaatimus vastaanotetaan maardajan jalkeen tai muuna
kuin Rahaston merkintd- ja lunastuspdivdad edeltdvana
paivand, toteutetaan siirto seuraavana merkintd- ja
lunastuspdivana. Jos osuudenomistajan kokonaissijoitus
Rahastoon lunastuksen vuoksi laskee omistuskauden aikana,
Vaihtoehtorahaston hoitajalla on oikeus muuntaa omistus
koskemaan sellaista rahasto-osuussarjaa, johon ko.
osuudenomistajan kokonaissijoitus muuntohetkelld oikeuttaa.

Jos osuudenomistajan kokonaisasiakkuus Salkunhoitajalla
kasvaa omistusaikana, Vaihtoehtorahaston hoitaja muuntaa
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osuudenomistajan  kirjallisesta  pyynnosta  omistuksen
koskemaan sitd rahasto-osuussarjaa, johon asiakkaan
kokonaisasiakkuus muuntohetkelld oikeuttaa. Kirjallinen
siirtovaatimus tulee olla Vaihtoehtorahaston hoitajalla
viimeistdaan aiottua merkinta- ja lunastuspadivaa (siirtopaiva)
edeltdvand pdivana kello 23.59 Suomen aikaa. Jos
siirtovaatimus vastaanotetaan maaraajan jalkeen tai muuna
kuin lunastus tai merkintdapdivdaa edeltavana paivana,
toteutetaan siirto seuraavana lunastus- ja merkintdapaivana.
Jos osuudenomistajan kokonaisasiakkuus pienenee
omistusaikana, on Vaihtoehtorahaston hoitajalla oikeus
muuntaa omistus koskemaan sitd rahasto-osuussarjaa, jota
osuudenomistajan kokonaisasiakkuus muuntohetkella vastaa.

Seuraavat ryhmat huomioidaan yhtena sijoittajana ja siten
jokaisella ryhman jasenelld on sijoituksen yhteydessa oikeus
saada merkitd rahasto-osuuksia ryhman kokonaissijoituksen
mukaisesti:

1. Perhe (puolisot seka perintdkaaren toisessa luvussa
mainitut sukulaiset ja ndiden puolisot)
2. Yritys ja sen osakkaat

Sijoittajan  tulee  kirjallisesti  todistaa  jasenyytensa
vetoamaansa ryhmaan. Saavutettuja etuja voidaan peruuttaa
ainoastaan selvissa vaarinkayttotapauksissa.

Henkiloilld, jotka ovat tydsuhteessa Vaihtoehtorahaston
hoitajaan tai salkunhoitajaan, ndiden henkildiden puolisoilla ja
perheilld (perintdkaaren toisessa luvussa mainitut sukulaiset
ja ndiden puolisot) on oikeus merkitd rahasto-osuuksia
rahastoesitteessa mainituista merkinnan vahimmadismaarista
poiketen. TyOsuhteen padttyminen ei vaikuta kyseiseen
oikeuteen sijoitettujen varojen suhteen.

Tassa kohdassa puolisoilla tarkoitetaan paitsi avioliitossa myos
avioliitonomaisessa tai rekisterdidyssa parisuhteessa elavia.

Lunastaminen

Osuudenomistajalla on oikeus vaatia Vaihtoehtorahaston
hoitajalta rahasto-osuuden lunastamista ja
Vaihtoehtorahaston hoitajalla on vastaavasti velvollisuus
lunastaa kyseinen rahasto-osuus. Lunastuspyyntd tulee
toimittaa Vaihtoehtorahaston hoitajalle viimeistdadan kello
23.59 lunastuspaivaa edeltdvana paivana. Jos
lunastustoimeksianto vastaanotetaan maardajan jalkeen,
toteutetaan lunastus seuraavana lunastuspdivang, tai aiottuna
lunastuspaivana vain Vaihtoehtorahaston hoitajan
suostumuksella. Lunastuspyynté voidaan peruuttaa vain

Vaihtoehtorahaston hoitajan suostumuksella.

Osuudenomistaja voi vaatia rahasto-osuuden lunastusta myos
silloin, kun on paatetty sddntéjen muuttamisesta tai Rahaston

hallinnon  luovuttamisesta, sen  sulautumisesta tai
jakautumisesta. Talloin ylimaarainen lunastuspaivd on
aikaisintaan kahden viikon kuluttua siita, kun
saantomuutoksia koskeva ilmoitus katsotaan saapuneen
osuudenomistajan tietoon 5 §:ssi mainitulla tavalla.
Ylimaaraista lunastuspaivaa ei pideta, mikali
osuudenomistajilla on tosiasiallinen mahdollisuus lunastaa
osuutensa ennen kuin sadntdjen muuttaminen, rahaston
hallinnon luovuttaminen, sulautuminen tai jakautuminen

astuvat voimaan.

Vaihtoehtorahaston hoitaja voi omasta aloitteestaan ja
yksipuolisesti lunastaa osuudenomistajan rahasto-osuudet,
jos siihen on jdljempdna maaritelty tai siihen rinnastettava
osuudenomistajaan liittyva painava peruste. Tallainen peruste
on kasilla muun muassa, mikali osuudenomistaja ei toimita tai
paivita Vaihtoehtorahaston hoitajan lakisaateisten
velvoitteiden edellyttdamia tietoja taikka osuudenomistaja
muuttaa Suomesta toiseen valtioon, minkd johdosta
Vaihtoehtorahaston hoitajalle aiheutuisi lisdvelvoitteita, joita
Vaihtoehtorahaston hoitajan ei voida edellyttdd kohtuudella
hoitavan, kuten esimerkiksi ulkomaisia vero- tai muita
raportointivelvoitteita, rekisterditymisvelvoitteita
ulkomaalaisiin viranomaisiin, tai muita erityisjarjestelyja, jotka
Vaihtoehtorahaston hoitajan ndkemyksen mukaan eivat
muutoin ole tarkoituksenmukaisia sen toiminnan kannalta.
Lunastus toteutetaan yksipuolisesti Vaihtoehtorahaston
hoitajan aloitteesta edelld kuvatussa tilanteessa noudattaen
koskevia tavanomaisia

muilta osin lunastuksia

menettelytapoja.

Lunastus toteutetaan lunastuspaivalle vahvistetun rahasto-
osuuden arvon mukaan. Lunastussumma maksetaan
osuudenomistajan osoittamalle tilille viiden (5) pankkipaivan
kuluessa paivastd, jona vahvistettu Rahaston arvo on julkaistu,
tai Vaihtoehtorahaston hoitajan ja lunastusta vaatineen
osuudenomistajan sopimana muuna paivana.

rahasto-osuuksia

Osuudenomistajan vaihtaessa

Vaihtoehtorahaston hoitajan hallinnoimiin muihin
samanaikaisesti merkittavissd oleviin rahastojen rahasto-
osuuksiin toteutetaan vaihtotoimeksianto lunastuksena ja
merkintdnd noudattaen lunastuksiin  ja  merkintoihin

sovellettavia aikarajoja ja palkkioita.

Mikali varat lunastukseen on hankittava myymalla Rahaston
arvopapereita, on myynnin tapahduttava ilman aiheetonta
viivastysta, kuitenkin viimeistdaan kahden (2) viikon kuluessa
lunastuksen  vaatimisesta. Lunastuksen on tallaisissa
tapauksissa tapahduttava viimeistddan sen paivan rahasto-
osuuden arvoon, kun varat arvopapereiden myynnistd on
saatu. Lunastushinta maksetaan talloin toteuttamispdivaa
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seuraavana pankkipaivana tai Vaihtoehtorahaston hoitajan ja
lunastusta vaatineen osuudenomistajan sopimana muuna
paivana. Lunastustoimeksiannot toteutetaan
saapumisjarjestyksessa. Finanssivalvonta voi erityisesta syysta
myontaa luvan ylittad arvopapereiden myymiselle asetetun

madradajan.

Vaihtoehtorahaston hoitaja voi rajoittaa lunastuksia omasta
aloitteestaan  Rahaston likviditeetin  hallitsemiseksi ja
pienempien osuudenomistajien suojaamiseksi porrastamalla
lunastukset ~ useampaan  lunastuspdivaan  jaljempana
madrattyjen edellytysten tayttyessa. Mikali yksittdisena
lunastuspaivana toteutettavien lunastusten maara ylittaa 20
% Rahaston arvosta viimeiseksi julkistetun arvon mukaan,
lunastukset voidaan osittain jakaa toteutettavaksi seuraavana
lunastusajankohtana siltd osin kuin ne ylittavat yksittdisena
lunastuspdivanda  kohtuudella  toteutettavissa  olevien
lunastusten ~madran. Lunastukset toteutetaan talldin
lunastusta pyytaneiden osuudenomistajien omistuksen

mukaisessa suhteessa.

Tiedot rahasto-osuuksien merkinta- ja lunastuspalkkioista
ovat saatavilla Vaihtoehtorahaston hoitajalta jokaisena
merkinta- ja lunastuspaivana.

Kaikista merkinndista ja lunastuksista annetaan vahvistukset

asiakkaalle hdnen Vaihtoehtorahaston hoitajalle
ilmoittamaansa postiosoitteeseen, sahkdpostiosoitteeseen tai

muuta sahkoista tiedonvalitystapaa kayttden.

Vaihtoehtorahaston hoitajan hallitus paattaa lunastuksen ja
merkinndn vahimmaismaarat seka maarat, jotka oikeuttavat
osuuksien merkintaan.

18 § Tietojen luovuttaminen

Vaihtoehtorahaston hoitajalla on oikeus luovuttaa asiakasta
koskevia tietoja kulloinkin voimassa olevan lainsddadannon
mukaisesti.

19 § Vaihtoehtorahaston hoitajan ja rahaston tilikausi

Vaihtoehtorahaston hoitajan ja Rahaston tilikausi on
kalenterivuosi.

20 § Vaihtoehtorahaston hoitajan ja rahaston tilintarkastajat

Vaihtoehtorahaston hoitaja valitsee jokaiselle tilikaudelle
yhtion ja sen hallinnassa olevien sijoitusrahastojen
tilintarkastajaksi yhden tilintarkastajan ja talle yhden
varamiehen, joiden tulee olla KHT-tilintarkastajia tai
tilintarkastusyhteisoja.

Yhtion yhtiokokouksen valitsemat tilintarkastajat valitaan
vuosittain toimikaudeksi, joka paattyy vaalia seuraavan
varsinaisen yhtiokokouksen paattyessa.

21 § Rahastodokumentaatio ja vuosikertomus

Lainmukaisen tiedonantovelvollisuuden nojalla sijoittajille
annettava rahastodokumentaatio sekda Vaihtoehtorahaston
hoitajan ja Rahaston vuosikertomukset ovat saatavilla
Vaihtoehtorahaston hoitajalta. Vuosikertomuksen sisaltd ja
julkistaminen noudattavat kulloinkin voimassa olevan
lainsdddannon vaatimuksia.

22 § Rahaston sadnt6éjen muuttaminen

Rahaston saantdjen muuttamisesta paattaa
Vaihtoehtorahaston hoitajan hallitus. Sdantémuutokset on
toimitettava Finanssivalvonnalle lainsdadannossa maaratylla
tavalla. Rahaston sdaantéjen muutos tulee voimaan kuukauden
kuluttua siitd, kun muutos on saatettu osuudenomistajien
tietoon, jollei Finanssivalvonta toisin maaraa.
Saantomuutoksen tultua voimaan noudatetaan sitd myos
ennen saantdmuutosta tehtyjen sitoumusten osalta.
Sdaantomuutos tulee saattaa rahasto-osuudenomistajien

tietoon edelld 5 §:ssd mainitulla tavalla.

23 § Rahaston sulautuminen ja jakautuminen

Rahaston sulautuminen ja jakautuminen on mahdollista
kulloinkin voimassaolevan lainsddadannon mukaisesti.
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