AJ Value Hedge GRIT Sijoitusrahasto

Saannot

§ 1 Sijoitusrahasto
Sijoitusrahaston nimi on AJ Value Hedge GRIT Sijoitusrahasto, ruotsiksi AJ Value Hedge GRIT Placeringsfond ja englanniksi AJ Value Hedge GRIT UCITS,
jota jaliempana kutsutaan Rahastoksi.

2 § Rahastoyhtio
Rahastoa hallinnoi GRIT Rahastoyhtié Oy (jaljempéna "Rahastoyhtic”).

Rahastoyhtio edustaa omissa nimissaan Rahastoa ja toimii sen puolesta Rahastoa koskevissa asioissa seka kayttdd Rahastossa olevaan omaisuuteen liittyvia
oikeuksia sijoitusrahastolain mukaisin rajoituksin.

3 § Sailytysyhteiso

Rahaston sailytysyhteiséna toimii Skandinaviska Enskilda Banken AB (publ) Helsingin sivukonttori (jaljempéna "Sailytysyhteiso”). Sailytysyhteiso voi kayttaa
tehtéviensa hoitamisessa apunaan séilytyspalvelutehtaviin erikoistuneita Finanssivalvonnan tai sitd vastaavan ulkomaisen viranomaisen valvonnassa olevia
yhteisoja.

4 § Asiamiehen kayttaminen

Rahastoyhti6 voi harjoittaa liketoimintaansa asiamiehen valityksella tai muuten ulkoistaa liketoimintansa kannalta merkittavia toimintojaan, jos se ei vaaranna
Rahastoyhtion riskienhallintaa, sisdista valvontaa tai Rahastoyhtion liketoiminnan hoitamista. Voimassa olevassa rahastoesitteessa on maaritelty, milta osin
Rahastoyhtion tehtavia kulloinkin hoidetaan asiamiesten valityksella.

5 § Sijoitustoiminnan tavoitteet ja Rahaston varojen sijoittaminen
Sijoitustoiminnan tavoitteena on aktiivisen omaisuudenhoidon keinoin tuottaa Rahaston osuudenomistajille mahdollisimman hyva tuotto sijoittamalla Rahaston
varat naiden saantojen ja sijoitusrahastolain mukaisesti.

Rahaston varoja voidaan sijoittaa osakkeisiin ja osakesidonnaisiin instrumentteihin, sijoitusrahastojen ja yhteissijoitusyritysten osuuksiin (mukaan lukien ETF-
osuudet), joukkovelkakirjoihin, rahamarkkinavalineisiin seka talletuksiin luottolaitoksissa.

Rahaston sijoitustoiminnassa voidaan hyddynt&éa vakioituja ja vakioimattomia johdannaissopimuksia. Johdannaissopimuksia voidaan hyddyntéé seka Rahaston
sijoitusten suojaamiseen etté tuoton tavoitteluun osana sijoitusstrategiaa.

Rahaston varat sijoitetaan aktiivisesti eri omaisuuslajeihin maailmanlaajuisesti, ja eri omaisuuslajeihin sijoitettujen varojen osuus rahaston kokonaisvaroista voi
vaihdella voimakkaasti markkinatilanteesta ja salkunhoitajan markkinanédkemyksesté riippuen.

Rahaston osakemarkkinasijoitusten (osakkeet, osakemarkkinoille sijoittavien sijoitusrahastojen ja yhteissijoitusyritysten osuudet seka muut osakesidonnaiset
arvopaperit ja johdannaiset) osuus Rahaston varoista on kuitenkin véahintaan -100 % ja enintaan 200 %.

Osakkeet, joukkovelkakirjat ja rahamarkkinavélineet
Rahaston varoja voidaan sijoittaa:

1) osakkeisiin, joukkovelkakirjoihin ja rahamarkkinavélineisiin, joilla k&ydaan kauppaa kaupankaynnista rahoitusvélineilld annetussa laissa tarkoitetulla sé@nnel-
lylld markkinalla tai joilla kdydaan kauppaa muulla saannellylld, séanndllisesti toimivalla, tunnustetulla ja yleisdlle avoimella markkinapaikalla, seka

2) osakkeisiin ja joukkovelkakirjoihin, joiden likkeeseenlaskuehdoissa on sitouduttu saattamaan arvopaperit kaupankaynnin kohteeksi yhden vuoden kuluessa
niiden liikkeeseenlaskusta 1 kohdassa tarkoitetussa vaihdantajérjestelmassa edellyttéen, ettd kaupankaynti voi kaikella todennékdisyydella alkaa viimeistaan
sanotun ajan kuluessa.

Rahaston varoja voidaan sijoittaa rahamarkkinavélineisiin, jotka eivat ole kaupankaynnin kohteena edella tarkoitetulla markkinapaikalla edellyttéen, etta niiden
likkeeseenlaskua tai likkeeseenlaskijaa koskee sijoittajien ja sdastdjen suojaamiseksi annettu séantely seka edellyttaen, etta

1) niiden liikkeeseenlaskija tai takaaja on Euroopan talousalueeseen kuuluvan valtion keskus-, alue- tai paikallisviranomainen tai keskuspankki, Euroopan kes-
kuspankki, Euroopan unioni tai Euroopan investointipankki, muu kuin Euroopan talousalueeseen kuuluva valtio tai tallaisen valtion osavaltio, taikka kansainva-
linen julkisyhteisd, jossa on jasenend vahintaén yksi Euroopan talousalueeseen kuuluva valtio tai, etta

2) niiden likkeeseenlaskija on yhteisd, jonka likkeeseen laskema arvopaperi on kaupankaynnin kohteena edella tarkoitetulla markkinapaikalla tai, etta

3) niiden likkeeseenlaskija tai takaaja on yhteisd, jonka toiminnan vakautta valvotaan Euroopan yhteison lainsaddanndssa maariteltyjen perusteiden mukaisesti
tai yhteisd, johon sovelletaan ja joka noudattaa toiminnan vakautta koskevia saantoja, jotka vastaavat Euroopan yhteison lainsaadantoa tai, etta

4) niiden liikkeeseenlaskija on muu kuin edella 1, 2 tai 3 kohdassa mainittu yhteisd, jonka liikkeeseen laskemiin rahamarkkinavélineisiin tehtyihin sijoituksiin
sovelletaan sijoittajansuojaa joka vastaa edelld 1, 2 tai 3 kohdassa mainittua, jonka oma péd@oma on vahintaan 10 miljoonaa euroa ja joka laatii ja julkaisee
tilinpaatoksensé neuvoston direktiivin 2013/34/EU mukaisesti tai, etta
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5) niiden likkeeseenlaskija on muu kuin edella 1, 2 tai 3 kohdassa mainittu yhteiso, joka kuuluu konserniin, jossa on yksi tai useampia yhtidita, joiden likkeeseen
laskema arvopaperi on kaupankaynnin kohteena edella tarkoitetulla markkinapaikalla ja joka on erikoistunut konsernin rahoitukseen tai yhteiso, joka on erikois-
tunut sellaisten arvopaperistamisvalineiden rahoitukseen, joissa hyddynnetaén luottolaitoksen maksuvalmiuslimiittia.

Rahastoyhtio ei saa kayttaad huomattavaa vaikutusvaltaa osakeyhtidssa, jonka osakkeisiin se on sijoittanut hallinnoimiensa sijoitusrahastojen varoja. Rahasto-
yhti6 ei saa kayttaa yhden kymmenesosan ylittdvaa aanivaltaa kaikkien osakkeiden tuottamasta &animaarasta sellaisessa muussa yhtiossa, johon se on sijoit-
tanut hallinnoimiensa sijoitusrahastojen varoja. Jos rahastoyhtié on sijoittanut hallinnoimiensa sijoitusrahastojen varoja saman osakeyhtion osakkeisiin maaran,
joka muutoin kuin tilapéisesti ylittaa yhden kahdeskymmenesosan kaikkien osakkeiden tuottamasta aanimaarésta, on Rahaston vuosikertomuksessa julkistet-
tava omistajaohjauksen tavoitteet kyseisessa osakeyhtiossa silta osin kuin ne poikkeavat rahastoesitteessa iimoitetuista omistajaohjauksen tavoitteista. Edella
mainittuja rajoituksia on sovellettava myds sijoitettaessa Rahaston varoja sellaisten sijoitusrahastojen tai yhteissijoitusyritysten osuuksiin, joita ei lunasteta vaa-
dittaessa takaisin suoraan tai vélillisesti ndiden yhteista sijoitustoimintaa harjoittavien yritysten varoilla.

Johdannaissopimukset

Rahaston sijoitustoiminnassa voidaan hyédyntaa vakioituja ja vakioimattomia johdannaissopimuksia. Johdannaissopimuksia voidaan hyddyntaa seka Rahaston
sijoitusten suojaamiseen etta tuoton tavoitteluun osana sijoitusstrategiaa.

Rahaston varoja voidaan sijoittaa sellaisiin vakioituihin johdannaissopimuksiin, joiden kohde-etuutena on arvopaperi, rahamarkkinavéline, sijoitusrahaston tai
yhteissijoitusyrityksen osuus, talletus luottolaitoksessa, johdannaissopimus, rahoitusindeksi, korko, valuuttakurssi tai valuutta. Rahaston varoja voidaan sijoittaa
johdannaissopimuksiin, joilla kdydaan kauppaa kaupankéynnista rahoitusvélineilld annetussa laissa tarkoitetulla sannellylla markkinalla tai muulla s&annellylla,
saannollisesti toimivalla, tunnustetulla ja yleisolle avoimella markkinapaikalla ja vastaavilla kateisella selvitettavilla sopimuksilla.

Rahaston varoja voidaan sijoittaa sellaisiin vakioimattomiin johdannaissopimuksiin, joiden kohde-etuutena on arvopaperi, rahamarkkinavaline, sijoitusrahaston
tai yhteissijoitusyrityksen osuus, talletus luottolaitoksessa, johdannaissopimus, rahoitusindeksi, korko, valuuttakurssi tai valuutta. Rahaston varoja voidaan si-
joittaa ainoastaan sellaisiin vakioimattomiin johdannaissopimuksiin, joiden vastapuolena on sellainen luottolaitos, sijoituspalveluyritys tai vakuutusyhtio, jonka
kotipaikka on Euroopan talousalueeseen kuuluvassa valtiossa tai sellainen luottolaitos, jonka kotipaikka on Australiassa, Uudessa-Seelannissa, Japanissa,
Kanadassa, Sveitsiss tai Yhdysvalloissa. Rahastoyhtion tulee kyeta maarittamaan vakioimattomien johdannaissopimusten arvo luotettavasti ja todennettavasti
paivittain. Lisaksi edellytyksend on, ettd edelld mainitut sopimukset voidaan Rahastoyhtion aloitteesta milloin tahansa myyda, muuttaa rahaksi tai kattaa vas-
takkaisella toimella niiden kdypééan arvoon.

Talletukset

Rahastolla on oltava toiminnan edellyttdmat kateisvarat. Rahaston varoja voidaan sijoittaa méaaraaikaistalletuksiin seka vaadittaessa takaisinmaksettaviin talle-
tuksiin luottolaitoksissa edellyttaen, etta luottolaitoksen kotipaikka on Euroopan talousalueeseen kuuluvassa valtiossa ja mééraaikaistalletus eraantyy enintaan
12 kuukauden kuluessa.

Sijoitusrahastojen ja yhteissijoitusyritysten osuudet

Rahaston varoja voidaan sijoittaa:

1) sijoitusrahastodirektiivin (UCITS) mukaisten sijoitusrahastojen ja yhteissijoitusyritysten osuuksiin, mukaan lukien suomalaiset Sijoitusrahastolaissa tarkoitetut
sijoitusrahastot, seka

2) Suomeen, muuhun ETA-valtioon tai kolmanteen maahan sijoittautuneiden yhteissijoitusyritysten seka vaihtoehtorahastojen (mukaan lukien suomalaiset si-
joitusrahastolain mukaiset erikoissijoitusrahastot) osuuksiin edellyttéen, etta

i. sijoittamisen kohteena olevan vaihtoehtorahaston kotivaltion lainsaddanndn mukaan se on sellaisen valvonnan alainen, joka vastaa Euroopan unionin lain-
saadantoa, ja sita valvovan viranomaisen seka Finanssivalvonnan valinen yhteisty6 on riittavassa maarin varmistettu,

ii. sijoittamisen kohteena olevan vaihtoehtorahaston osuudenomistajien suoja vastaa sijoitusrahaston ja yhteissijoitusyrityksen osuudenomistajien suojaa, ja
erityisesti varojen erillaan pidon, lainaksioton, lainaksiannon ja arvopapereiden sekd rahamarkkinavalineiden ilman katetta tapahtuvan luovutuksen saantely
vastaa sijoitusrahastodirektiivin vaatimuksia, ja etta

iii. sijoittamisen kohteena olevan vaihtoehtorahaston toiminnasta julkistetaan puolivuotiskatsaus ja vuosikertomus, joiden nojalla sen varoista ja veloista seka
tuloista ja sijoitustoiminnasta voidaan tehdé arvio kertomuskaudelta.

Sijoitusrajoitukset

Rahastoyhtio voi hankkia Rahaston omistukseen enintdan yhden kymmenesosan saman liikkeeseenlaskijan &anioikeudettomista osakkeista, joukkovelkakir-
joista ja rahamarkkinavalineista.

Rahaston varoista yhteensa enintaén 10 % voidaan sijoittaa saman liikkeeseenlaskijan osakkeisiin, joukkovelkakirjoihin ja rahamarkkinavalineisiin.

Sellaiset saman liikkeeseenlaskijan osakkeisiin, joukkovelkakirjoihin ja rahamarkkinavélineisiin tehdyt sijoitukset, jotka kasittavat yli 5 % Rahaston varoista,
voivat yhteensd muodostaa enintédan 40 % Rahaston arvosta.
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Rahaston varoista yhteensa enintadan 20 % voidaan sijoittaa saman liikkeeseenlaskijan osakkeisiin, joukkovelkakirjoihin, rahamarkkinavalineisiin, kyseisen yh-
teison vastaanottamiin talletuksiin seké sellaisiin vakioimattomiin johdannaissopimuksiin, joista Rahastolle aiheutuu kyseiseen yhteisd6n kohdistuva vastapuo-
liriski.

Muiden sijoitusrajoitusten estamatta Rahastoyhtid voi sijoittaa enintdén 25 % Rahaston varoista saman likkeeseenlaskijan joukkovelkakirjoihin, mikéali

1) liikkeeseenlaskija on lain mukaan velkakirjan haltijoiden suojaamiseksi asetetun julkisen tarkastuksen alainen luottolaitos, jolla on kotipaikka Euroopan ta-
lousalueeseen kuuluvassa valtiossa ja

2) niiden liikkeeseenlaskusta saadut varat on lain mukaan sijoitettava padoman seka korkojen suorittamisen turvaavalla tavalla edellyttden, ettd sanotut varat
voidaan etuoikeudella kayttaa tahan tarkoitukseen, jos likkeeseenlaskija ei kykene suoriutumaan maksuvelvoitteestaan.

Muiden sijoitusrajoitusten estamattd Rahastoyhtio voi sijoittaa enintaén 35 % Rahaston varoista saman likkeeseenlaskijan tai takaajan joukkovelkakirjoihin tai
rahamarkkinavélineisiin, mikali

1) liikkeeseenlaskija tai takaaja on Suomen valtio, suomalainen kunta tai kuntayhtyma tai Euroopan talousalueeseen kuuluva valtio, téllaisen valtion osavaltio
tai muu paikallinen julkisyhteiso tai, mikali

2) liikkeeseenlaskija tai takaaja on Australian, Uuden-Seelannin, Japanin, Kanadan, Sveitsin tai Yhdysvaltain valtio tai, mikali
3) likkeeseenlaskija on kansainvalinen julkisyhteisd, jossa on jasenend vahintaén yksi Euroopan talousalueeseen kuuluva valtio.

Mikéli vakioimattoman johdannaissopimuksen vastapuolena on luottolaitos, jonka kotipaikka on Euroopan talousalueella tai sellainen luottolaitos, jonka koti-
paikka on Australiassa, Uudessa-Seelannissa, Japanissa, Kanadassa, Sveitsissa tai Yhdysvalloissa, voi vastapuoliriski saman likkeeseenlaskijan osalta olla
enintaan 10 % Rahaston varoista. Mikali vakioimattoman johdannaissopimuksen vastapuolena on muu kuin edelld mainittu luottolaitos, voi vastapuoliriski saman
likkeeseenlaskijan osalta olla enintdan 5 % Rahaston varoista.

Rahaston johdannaissopimuksiin liittyvé kokonaisriski ei saa ylittaa sen kaikkien sijoitusten kokonaisnettoarvoa. Riskin laskennassa otetaan huomioon Rahaston
varojen nykyarvo, vastapuoliriski, markkinoiden tuleva kehitys ja sijoitusten rahaksi muuttamiseen tarvittava aika.

Rahaston sijoituksiin kuuluvista johdannaissopimuksista aiheutuva vakuusvaatimus on enintdan 50 % Rahaston arvosta. Rahastoyhtid seuraa johdannaissopi-
musten kokonaismarkkinariskia paivittain arvonlaskennan yhteydessa.

Rahaston varoista enintddn 20 % voidaan sijoittaa talletuksiin samassa luottolaitoksessa.

Rahaston varoista enintaén 20 % voidaan sijoittaa saman sijoitusrahaston tai yhteissijoitusyrityksen osuuksiin.

Rahaston omistukseen voidaan hankkia enintdan yksi neljgsosa saman sijoitusrahaston tai yhteissijoitusyrityksen osuuksista. Rahaston varoja ei voida sijoittaa
sellaisen sijoitusrahaston tai yhteissijoitusyrityksen osuuksiin, joka voi saantbjensa tai yhtiojarjestyksenséd mukaan sijoittaa yli 10 % varoistaan muiden sijoitus-
rahastojen ja yhteissijoitusyritysten osuuksiin. Rahaston varoja voidaan sijoittaa ainoastaan sellaisen sijoitusrahaston tai yhteissijoituksen osuuksiin, jonka ar-
vosta peritdan sijoitushetkelld kiinteiné palkkioina yhteensa enintaén 3 % vuodessa.

Muiden kuin sijoitusrahastodirektiivin mukaisten sijoitusrahastojen ja yhteissijoitusyritysten osuuksiin voidaan sijoittaa enintdén 30 % Rahaston varoista.
Muut maaraykset

Rahastoyhtid voi ottaa Rahaston lukuun véliaikaiseen tarkoitukseen likviditeettihallintaa tai sijoitusrahastotoimintaa varten luottoa maaran, joka vastaa enintéan
10 % Rahaston varoista.

Rahastoyhtio voi antaa Rahaston varoja vakuudeksi edella mainitusta luotosta seka johdannaissopimuksesta johtuvasta vastuusta. Rahaston varoja voidaan
luovuttaa vakuudeksi siten, etta omistusoikeus siirtyy vakuudenhaltijalle edellyttaen, etta tallaisten luovutusten vastapuolena toimii sellainen luottolaitos, sijoi-
tuspalveluyritys tai vakuutusyhtio, jonka kotipaikka on Euroopan talousalueeseen kuuluvassa valtiossa tai sellainen luottolaitos, jonka kotipaikka on Australiassa,
Uudessa-Seelannissa, Japanissa, Kanadassa, Sveitsissa tai Yhdysvalloissa.

Tehokkaan omaisuudenhoidon edistamiseksi Rahaston varoihin kuuluvista arvopapereista voidaan tehda lainaus- ja takaisinostosopimuksia edellyttéen, etta
ne selvitetdan laissa tarkoitetussa selvitysyhteisdssa tai vastaavassa ulkomaisessa yhteisossa. Jos selvitys tapahtuu muualla, sopimuksen vastapuolena tulee
olla laissa tarkoitettu sijoituspalveluyritys tai muu sijoituspalvelun tarjoaja ja sopimusehtojen tulee olla markkinoille tavanomaiset ja yleisesti tunnetut. Lainaksi
annettujen arvopaperien markkina-arvo voi yhteensé olla korkeintaan 25 %:a Rahaston arvopaperi- ja rahamarkkinavalinesijoitusten arvosta. Rajoitus ei koske
lainaussopimuksia, jotka voidaan irtisanoa ja joiden tarkoittamat arvopaperit voidaan saada vélittdmasti vaadittaessa takaisin.

Rahastoyhtid ei voi Rahaston lukuun luovuttaa ilman katetta arvopapereita, rahamarkkinavélineita tai johdannaissopimuksia. Rahastoyhtié ei myonna luottoa
Rahaston varoista eikéd anna takausta tai muuta vakuutta kolmannen sitoumuksista. Rahastoon voidaan kuitenkin hankkia arvopapereita, rahamarkkinavalineita
tai johdannaissopimuksia, joita ei ole taysin maksettu.

Mikéli Rahaston varoja sijoitetaan sellaisten sijoitusrahastojen tai yhteissijoitusyritysten osuuksiin, joita hallinnoi suoraan tai toimeksiannosta Rahastoyhtié tai
jokin muu yhtid, johon Rahastoyhtié on sidoksissa yhteisen liikkeenjohdon tai maaraysvallan taikka merkittdvan suoran tai valillisen omistuksen kautta, Rahas-
toyhtio tai muu yhtié ei saa veloittaa merkinté- tai lunastuspalkkiota Rahaston sijoituksista ndiden muiden sijoitusrahastojen tai yhteissijoitusyritysten osuuksiin.
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Rahaston osakkeiden ja korkojen painoarvot maaraytyvat markkinatilanteen mukaan. Yksittdisen korkosijoituksen jéljella olevaa juoksuaikaa eli aikaa lopulliseen
erépaivaan ei ole rajattu. Rahaston kaikkien korkosijoitusten painotettua keskimaaraista jéljella olevaa juoksuaikaa ei mydskaan ole rajattu.

6 § Rahasto-osuus
Rahaston rahasto-osuudet voidaan jakaa murto-osiin. Murto-osuusjakaja on miljoona (kuuden desimaalin tarkkuudella).

Sijoitusrahasto voidaan jakaa yhteen tai useampaan alarahastoon. Alarahastojen sijoituspolitiikat voivat poiketa toisistaan.

Rahastoyhtio voi laskea liikkeeseen seka tuotto- ettd kasvuosuuksia. Rahasto-osuudenomistaja voi vaihtaa tuotto-osuuden kasvuosuudeksi tai painvastoin.
Vaihtosuhde maéaraytyy rahasto-osuuksien arvon mukaan siten, etté vaihdon kohteena olevien osuuksien yhteenlaskettu arvo vastaa sijaan tulevien osuuksien
yhteenlaskettua arvoa. Rahastoyhtio on oikeutettu perimaén osuuslajivaihdosta voimassa olevan hinnaston mukaisen palvelumaksun.

Rahastoyhtion hallitus voi paattaa laskea likkeeseen useita rahasto-osuussarjoja, jotka voivat poiketa toisistaan perittyjen hallinnointipalkkioiden osalta. Rahas-
toyhtion hallitus vahvistaa kunkin rahasto-osuussarjan merkintaehdot, jotka julkaistaan kulloinkin voimassa olevissa avaintietoasiakirjoissa seka rahastoesit-
teessa. Merkintaehdot voivat vaihdella sijoitusajan, merkintdsumman seka konsernin kokonaisasiakkuuden perusteella.

Rahasto-osuus oikeuttaa rahasto-osuuksien maaran suhteessa jakautuvaan osuuteen Rahaston varoista ottaen huomioon rahasto-osuussarjojen ja osuuslajien
suhteelliset arvot. Jos rahasto-osuudenomistajan omistus uuden merkinnén tai rahastovaihdon johdosta nousee yksittdisessa rahasto-osuussarjassa yli toisen
rahasto-osuussarjan minimimerkintdmaaran tai jos rahasto-osuudenomistajan kokonaisasiakkuus konsernissa kasvaa omistusaikana, Rahastoyhtié muuntaa
rahasto-osuudenomistajan pyynndsta omistuksen koskemaan sita rahasto-osuussarjaa, jonka merkintaehdot tayttyvat.

Jos rahasto-osuudenomistajan omistus laskee lunastusten tai rahastonvaihtojen johdosta yksittaisessa rahasto-osuussarjassa alle kyseisen sarjan merkinta-
hetken mukaisen minimimerkintdméaaran tai rahasto-osuudenomistajan kokonaisasiakkuus pienenee omistusaikana, on Rahastoyhtiélla oikeus, mutta ei velvol-
lisuutta muuntaa omistus rahasto-osuudenomistajien yhdenvertainen kohtelu huomioon ottaen koskemaan sité rahasto-osuussarjaa, jonka minimimerkinnan
suuruutta omistus vastaa tai johon kokonaisasiakkuus muuntohetkelld oikeuttaa.

7 § Tuotonjako

Jos Rahastoyhtio on laskenut likkeeseen Rahaston tuotto-osuuksia, tuotto-osuuksien omistajille maksetaan Rahaston varoista tuottona se maar, jonka Ra-
hastoyhtién varsinainen yhtidkokous vuosittain paattaa Rahaston tilinpaatoksen vahvistamisen yhteydessa. Rahasto pyrkii vakaaseen tuotonjakoon. Tuotto-
osuuksille jaettu tuotto vahennetéan tuotto-osuuksille laskettavasta Rahaston pd&omasta.

Rahastoyhtion varsinainen yhtiékokous vahvistaa tuotonmaksun ajankohdan (tuotonmaksupaivé). Ellei osuudenomistajan kanssa ei ole toisin sovittu, tuotto on
maksettava rahasto-osuudenomistajan pankkitilille kahden (2) kuukauden kuluessa Rahastoyhtion varsinaisesta yhtiokokouksesta.

Kasvuosuuksille ei jaeta tuottoa, vaan niille tuleva tuotto lisataan osuuksien arvoon ja sijoitetaan Rahaston sijoitusstrategian mukaisesti edelleen.

8 § Rahasto-osuuksien rekisterdinti
Rahastoyhtio pitda rahasto-osuusrekisteria kaikista rahasto-osuuksista ja rekisterdi omistuksien siirrot. Rahastoyhtié ei anna rahasto-osuuksista paperisia
osuustodistuksia.

9 § Rahasto-osuuden arvon méaarittaminen ja julkaiseminen

Rahaston arvo lasketaan vahentamalla Rahaston varoista Rahaston velat. Rahasto-osuuden arvo lasketaan kullekin osuussarjalle erikseen jakamalla Rahaston
arvo likkeeseen laskettujen rahasto-osuuksien lukumaarélla, ottaen huomioon osuussarjojen toisistaan poikkeavat hallinnointipalkkiot sek& mahdolliset tuotto-
osuuksille maksetut tuotot. Rahasto-osuuden arvo iimoitetaan euroissa.

Rahaston ja rahasto-osuuden arvo lasketaan kullekin sellaiselle paivalle ("Arvopéiva”), jona talletuspankit ovat yleisesti auki ("Pankkipaiva”). Rahaston arvoa
laskettaessa Rahaston varat arvostetaan markkina-arvoonsa. Rahasto-osuuden arvo kunkin Arvopdivén osalta julkistetaan viimeistaan viikon kuluessa Arvo-
paivasta. Arvo on saatavissa Rahastoyhtiosta.

Rahamarkkinavalineet arvostetaan markkinainformaatiolahteiden valityksella julkaistujen ostonoteerausten mukaan tai ellei rahamarkkinavalineelle saada mark-
kinainformaatioléhteiden kautta arvoa, arvostetaan rahamarkkinavaline Rahastoyhtion hallituksen maaraamalla tavalla.

Sellaisten sijoitusrahastojen ja yhteissijoitusyritysten osuuksien osalta, jotka eivat ole julkisen kaupankaynnin kohteena, markkina-arvoksi katsotaan viimeisin
tiedossa oleva Arvopaivan vahvistettu osuuden arvo.

Julkisen kaupankaynnin kohteena olevien arvopapereiden (mukaan lukien julkisen kaupankaynnin kohteena olevat sijoitusrahastojen ja yhteissijoitusyritysten
osuudet seka vakioidut johdannaissopimukset) osalta markkina-arvoksi katsotaan viimeisin tiedossa oleva Arvopéivan virallinen paatdskurssi markkinoiden
sulkeutumishetkella.

Vakioimattomat johdannaissopimukset seké sellaiset arvopaperit, joille ei ole saatavilla luotettavaa markkina-arvoa, arvostetaan Rahastoyhtion hallituksen vah-
vistamien objektiivisten arvostusperiaatteiden mukaisesti. Téllaisten arvopapereiden arvostuksessa noudatetaan erityista huolellisuutta.

Kéteis- ja maéraaikaistalletukset arvostetaan nimellisarvoonsa. Kateis- ja maaraaikaistalletusten laskennallinen korkotuotto huomioidaan Rahaston arvonlas-
kennassa Rahastoyhtion hallituksen maaraamalla tavalla.

Valuuttaméaraisten varojen arvo muunnetaan euromaéraiseksi kayttamalla Rahastoyhtion paattaman luottolaitoksen Arvopaivalle julkaisemia valuuttakursseja.
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Rahaston arvonlaskennassa otetaan huomioon kaikki sellaiset Arvopaivalle kohdistettavat sijoitustapahtumat, joista on saatu vahvistus Arvopéivén arvonmaa-
ritysta edeltdvadn aikaan mennessa.

10 § Rahasto-osuuksien merkinta, lunastus ja vaihto

Rahasto-osuuksia voidaan merkita ja lunastaa Rahastoyhtiossa sekd muissa rahastoesitteessa maaritellyissa merkintapaikoissa. Rahasto-osuuksia voidaan
merkité ja lunastaa kalenterikuukauden 15. péivana tai, edelld mainitun péivén ollessa muu kuin Pankkipdiva, sitd edeltavana Pankkipaivana seké kalenterikuu-
kauden viimeisena Pankkipaivana ("Merkintapaiva”).

Merkinta- ja lunastustoimeksiannot osoitetaan Rahastoyhtidlle tai Rahastoyhtion asiamiehelle postitse, telefaksin vélityksella tai sdhkopostitse toimeksiantolo-
maketta kayttaen tai muulla Rahastoyhtion hallituksen paattdmalla tavalla. Kulloinkin voimassa olevassa rahastoesitteessé on annettu tarvittavat tiedot siita,
miten ja milloin Rahaston osuuksia voidaan merkita ja lunastaa.

Toimeksianto voidaan ottaa vastaan vain, mikali toimeksiannon antaja voidaan tunnistaa luotettavalla tavalla ja Rahastoyhtion asettamat vaatimukset asiakkaan
tunnistamisesta tayttyvat. Lunastustoimeksiannon voi antaa henkild, joka on merkitty rahasto-osuudenomistajaksi rahasto-osuusrekisteriin tai jolla on rahasto-
osuusrekisteriin tehdyn merkinnan perustella muutoin oikeus lunastustoimeksiannon antamiseen.

Merkintatoimeksianto katsotaan vastaanotetuksi, kun Rahastoyhtio tai Rahastoyhtion asiamies on vastaanottanut merkintda koskevan toimeksiannon ja mer-
kintda vastaavat varat on kirjattu Rahaston pankkitilille.

Merkintapéaivén arvoon toteutuvat toimeksiannot vahvistetaan viimeistaan viikon kuluessa merkintapaivasta. Toimeksiannot kasitellaan saapumisjarjestyksessa.

Lunastuksesta saatavat varat vahennettynd mahdollisella lunastuspalkkiolla maksetaan valittdmasti Rahaston varoista. Mikali varat lunastukseen on hankittava
myymalld arvopapereita, voi Rahastoyhtio poiketa edelld mainitusta. Arvopaperit on talléin myytava ilman aiheetonta viivytysta, kuitenkin viimeistaan kahden
viikon kuluessa toimeksiannon toteutumispaivasta. Lunastuksesta tilitettavat varat on maksettava heti, kun varat arvopapereiden myymisesta on saatu. Finans-
sivalvonta voi erityisesta syystd myontaa Rahastoyhtidlle luvan ylittaa arvopapereiden myymiselle asetetun maaraajan.

Rahastoyhtidlla on oikeus lunastaa rahasto-osuudet iiman rahasto-osuudenomistajan toimeksiantoa tai suostumusta, jos osuudenomistaja ei taytd Rahastoyh-
tiété velvoittavan lainsdéddanndn asettamia vaatimuksia asiakassuhteen olemassaololle tai asiakkuuden olemassaolo lisda kohtuuttomasti Rahastoyhtidlle ai-
heutuvia hallinnollisia velvoitteita. Rahastoyhtidlla olisi oikeus yksipuoliseen lunastukseen mm. silloin, jos osuudenomistaja ei toimita tai paivitd Rahastoyhtion
lakisaateisten velvoitteiden toteuttamiseksi valttdméattdmia tietoja tai osuudenomistaja muuttaa ETA-alueen ulkopuoliseen valtioon, minka johdosta Rahastoyh-
tidlle aiheutuu kohtuuttomia hallinnollisia lisévelvoitteita.

Edella mainittu lunastus toteutetaan paatoksentekopéivéan arvoon ja siita ei veloiteta lunastuspalkkiota. Lunastuksesta saadut varat tilitetdan asiakkaan ilmoit-
tamalle vastatilille. Mikali varoja ei voida maksaa asiakkaan vastatilille, ne talletetaan rahasto-osuudenomistajan kotipaikan aluehallintovirastoon.

11 § Rahasto-osuuksien kaupasta osuudenomistajille aiheutuvat kustannukset
Rahastoyhti6 voi peria rahasto-osuuden merkinnan yhteydessa merkintapalkkiona enintdan 3 % merkintdsummasta. Liséksi Rahastoyhti6 voi perid rahasto-
osuuden lunastuksen yhteydessa lunastuspalkkiona enintaan 1 % lunastussummasta.

Rahastoyhtion hallitus vahvistaa merkinté- ja lunastuspalkkion suuruuden kullekin likkeeseen lasketulle rahasto-osuussarjalle. Rahastoyhtion perimét merkinta-
ja lunastuspalkkiot julkaistaan voimassa olevassa rahastoesitteessa.

Rahastoyhtio pidattaa oikeuden jattdd merkinta- ja/ tai lunastuspalkkiot kokonaan tai osittain perimattd kunkin yksittdisen merkinnén tai lunastuksen osalta
erikseen. Rahastoyhtio pidattaa oikeuden jattda merkinta- ja/tai lunastuspalkkiot kokonaan tai osittain periméatta kunkin rahasto-osuussarjan ja kunkin sellaisen
paivan osalta erikseen, jona Rahaston rahasto-osuuksia voidaan merkita tai lunastaa.

12 § Rahaston varoista maksettavat korvaukset
Rahastoyhtid perii Rahaston padomasta hallinnointipalkkion, joka koostuu kiintedsta ja tuottosidonnaisesta palkkiosta.

Kiinteana palkkiona peritaén enintdan 3 % rahasto-osuussarjan arvosta vuodessa. Kiinted palkkio maéaritetdan vuoden jokaiselle paivalle (palkkiopéiva) kunkin
likkeeseen lasketun rahasto-osuussarjan osalta erikseen ja se kirjataan Rahaston arvoon velkana Rahastoyhtille. Palkkion suuruus lasketaan jakamalla
rahasto-osuussarjan arvon ja rahasto-osuussarjan voiassa olevan palkkion (%) tulo 365:11a.

Tuottosidonnaisena palkkiona peritdan enintdan 12 % vertailutuoton ylittavasta tuotosta. Palkkion laskennassa sovellettava vertailutuotto on rahasto-osuussar-
jan suurimman historiallisen kalenterikuukauden puolivélin arvon ja paatdsarvon perusteella toteutunut tuotto, johon on lisatty tuoton maaraytymispaivasta las-
kettu kiinted 2,5 % vuosituotto.

Tuottosidonnaisessa palkkiolaskennassa kaytettavien tuottojen viitekautena on Rahaston koko elinkaari. Tuottosidonnaisena palkkiona peritaan tuottosidonnai-
sen voimassa olevan palkkion suuruudella (%) kerrottu rahasto-osuussarjan tuoton ja vertailutuoton positiivinen erotus. Tuottosidonnaisen palkkion laskennassa
sovelletaan ns. High Water Mark -periaatetta (HWM), jonka mukaan tuottosidonnaista palkkiota peritdan ainoastaan sijoituksen uudesta arvonnoususta.

Tuottosidonnaisen palkkion suuruus lasketaan Rahaston Merkintapaivien mukaisesti kunkin kalenterikuukauden 15. paivéana tai, edella mainitun paivan ollessa
muu kuin Pankkipaiva, sita edeltdvana Pankkipaivana seka viimeisena Pankkipaivana kunkin likkeeseen lasketun rahasto-osuussarjan osalta erikseen ja kirja-
taan Rahaston arvoon velkana Rahastoyhtiélle. Tuottosidonnainen palkkio maksetaan kerran kuukaudessa.

Rahastoyhtion hallitus vahvistaa perittévéat palkkiot kullekin likkeeseen lasketulle rahasto-osuussarjalle. Voimassa olevat Rahastoyhtion perimét palkkiot julkais-
taan voimassa olevassa rahastoesitteessa.



AJ Value Hedge GRIT Sijoitusrahasto

Saannot

Rahaston varoista veloitetaan lisaksi kaikki muut kulut, kustannukset, vastuut ja palkkiot, jotka olennaisesti liittyvat Rahaston toimintaan, hallintoon, rahoitukseen,
sailytykseen, alisailytykseen, liketoimintaan tai sijoituksiin liittyen. Tallaisia kuluja ovat esimerkiksi Rahaston kaupankaynti- ja pankkikulut, asiamiehen kaytosta
johtuvat kulut, Rahaston perustamiseen liittyvat kulut, sijoitusten arviointiin, arvostukseen ja valintaan liittyvat kulut, sijoitustutkimukseen liittyvia kuluja, tilintar-
kastuskulut seké viranomaiskulut ja lain vaatimat raportointikulut. Nama kulut jakaantuvat tasaisesti osuudenomistajien omistusten suhteessa, ja niiden suuruu-
teen vaikuttavat mm. sijoitustoiminnan aktiviteetti ja Rahaston koko. Rahaston toiminnasta aiheutuvat kulut maksetaan Rahaston varoista Rahaston saantojen
ja rahastoesitteen mukaisesti.

Rahaston sijoituskohteina olevista sijoitusrahastoista ja yhteissijoitusyrityksisté peritdan hallinnointi- ja sailytyspalkkioita kunkin sijoitusrahaston ja yhteissijoitus-
yrityksen omien saantojen mukaisesti.

13 § Rahastoyhtion ja Rahaston tilikausi
Rahastoyhtion ja Rahaston tilikausi on kalenterivuosi.

Rahaston toiminnan alkaessa tai paattyessa tilikausi voi poiketa edelld mainitusta. Poikkeavan tilikauden pituus voi olla enintaan 18 kuukautta.

14 § Rahasto-osuudenomistajien kokous ja sen koolle kutsuminen
Rahastoyhtio ei jarjesta séanndllisia rahasto-osuudenomistajien kokouksia.

Rahasto-osuudenomistajien kokous on pidettava, kun Rahastoyhtion hallitus katsoo siihen olevan aihetta tai jos tilintarkastaja, hallituksen riippumaton jasen
taikka rahasto-osuudenomistajat, joilla on yhteensé vahintdén 5 % kaikista likkeelld olevista rahasto-osuuksista, sité kirjallisesti vaativat iimoittamansa asian
kasittelya varten.

Rahastoyhtion hallituksen on kutsuttava kokous koolle viipyméttd, jos rahasto-osuudenomistajat, joilla on yhteensa vahintaan 5 % kaikista liikkeelld olevista
rahasto-osuuksista, sité kirjallisesti vaativat.

Oikeus osallistua rahasto-osuudenomistajien kokoukseen on niilla rahasto-osuudenomistajilla, jotka ovat ilmoittautuneet Rahastoyhtidlle viimeistaan kokouskut-
sussa mainittuna ilmoittautumispéivana. Rahasto-osuudenomistajilla ei ole oikeutta kéyttaa rahasto-osuudenomistajalle kokouksessa kuuluvia oikeuksia ennen
kuin hanen rahasto-osuutensa on rekisterdity tai han on Rahastoyhtiélle iimoittanut saantonsa ja esittanyt siita selvityksen.

Jokainen rahasto-osuus sijoitusrahastossa tuottaa yhden (1) aanen rahasto-osuudenomistajien kokouksessa. Jos rahasto-osuudenomistajan koko omistus on
sijoitusrahastossa alle yhden kokonaisen rahasto-osuuden, on rahasto-osuudenomistajalla kokouksessa yksi aani. Rahasto-osuudenomistajalla ei ole oikeutta
kéyttaa rahasto-osuudenomistajalle kokouksessa kuuluvia oikeuksia ennen kuin hanen rahasto-osuutensa on rekisterdity.

Rahasto-osuudenomistajien kokouksessa paatdkset tehdaan yksinkertaisella dénten enemmistdlld. Vaaleissa tulee valituksi se, joka saa eniten anid. Adnten
mennessa tasan ratkaisee puheenjohtajan aani, vaaleissa arpa.

15 § Rahastoesite, avaintietoasiakirja, puolivuotiskatsaus ja vuosikertomus
Rahastoesite, avaintietoasiakirja, puolivuotiskatsaus seka Rahaston ja Rahastoyhtion vuosikertomukset julkaistaan Rahastoyhtion verkkosivuilla yleisesti kay-
tdssé olevassa tiedostomuodossa. Lisaksi edellda mainitut asiakirjat ovat esilld Rahastoyhtion toimitiloissa.

Puolivuotiskatsaus julkaistaan kahden (2) kuukauden kuluessa katsauskauden paattymisesta. Vuosikertomukset julkaistaan kolmen (3) kuukauden kuluessa
tilikauden (tai katsauskauden) paattymisesta.

16 § Tarkeat ilmoitukset ja tiedotteet
Lakiin perustuvan tiedottamisen osalta noudatetaan kulloinkin voimassa olevaa lakia. Muut tarkeat ilmoitukset ja tiedotteet julkaistaan Rahastoyhtion verkkosi-
vuilla, 1ahetetaan postilla tai séhkdpostilla rahasto-osuudenomistajille tai julkaistaan ainakin yhdessé (1) valtakunnallisessa sanomalehdessa.

17 § Rahaston saantéjen muuttaminen

Rahaston saantdjen muuttamisesta paattad Rahastoyhtion hallitus. Saantojen muutoksille on haettava Finanssivalvonnan vahvistus. Saantémuutos tulee voi-
maan kuukauden kuluttua siita, kun Finanssivalvonta on vahvistanut muutoksen ja muutos on saatettu rahasto-osuudenomistajien tietoon, ellei Finanssivalvonta
toisin maaraa.

Saantémuutos saatetaan rahasto-osuudenomistajien tietoon kirjeitse, sahkdpostitse tai julkaisemalla se Rahastoyhtion verkkosivuilla.

Mikéali saéantéjen muutos saatetaan rahasto-osuudenomistajien tietoon kirjeitse, katsotaan rahasto-osuudenomistajien saaneen séantdjen muutoksen tietoonsa
viidenten arkipdivana siita paivasta lukien, jona kirjeet on luovutettu postin kuljetettavaksi. Mikali sddntémuutos saatetaan rahasto-osuudenomistajien tietoon
julkaisemalla muutosta koskeva tiedote Rahastoyhtion verkkosivulla, katsotaan rahasto-osuudenomistajien saaneen saantojen muutoksen tietoonsa tiedotteen
julkaisupdivana.

18 § Merkintdjen ja lunastusten keskeyttaminen

Rahastoyhtid voi keskeyttaa véliaikaisesti rahasto-osuuksien merkitsemisen ja lunastamisen, mikali rahasto-osuudenomistajien etu sita erityisesti vaatii. Osuuk-
sien merkitseminen ja lunastaminen voidaan keskeyttaa, mikéli Rahaston arvoa ei voida luotettavasti maarittaa Rahaston sijoitustoiminnan kannalta olennaisella
markkinapaikalla tai tiedonvélityksessa ilmenevien sellaisten héirididen johdosta, joihin Rahastoyhtid ei ole voinut ennakolta varautua. Téssa tilanteessa toimek-
siannot toteutetaan rahasto-osuuden seuraavan arvonmaérityspéivan arvolla. Rahasto-osuuksien merkitsemisen ja lunastamisen keskeyttamisesta ilmoitetaan
valittdmasti Finanssivalvonnalle. Téllaisesta poikkeuksellisesta tilanteesta tiedotetaan rahasto-osuudenomistajille iiman aiheetonta viivytysté esimerkiksi Rahas-
toyhtion internetsivuilla.
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19 § Tietojen luovuttaminen
Rahastoyhtidlla on oikeus luovuttaa rahasto-osuudenomistajia koskevia tietoja kulloinkin voimassa olevan lainsdadannén mukaisesti.

20 § Sovellettava laki
Rahastoyhtion ja Rahaston toimintaan sovelletaan Suomen lakia.

Voimassa 1.10.2024 alkaen.



