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AJ VALUE HEDGE GRIT SIJOITUSRAHASTO ’ﬂ,
RAHASTOESITE

1 Tarkeéaa tietoa

1.1 Yleista

Tama on AJ Value Hedge GRIT Sijoitusrahaston (”"Rahasto”) sdantelyn mukainen rahastoesite.
Rahaston ruotsinkielinen nimi on AJ Value Hedge GRIT Placeringsfond ja sen englanninkielinen nimi
on AJ Value Hedge GRIT UCITS. Rahastoa hallinnoi GRIT Rahastoyhtié Oy (”Rahastoyhtié”), jonka
hallinnoimien muiden rahastojen esitteet julkaistaan erikseen. Rahastoa voidaan markkinoida seka
ammattimaisille asiakkaille etta ei-ammattimaisille asiakkaille.

Tama rahastoesite ei ole osoitettu tai tarkoitettu ei-ammattimaisille asiakkaille Suomen ulkopuolella.
Rahasto ei ole auki sijoituksille yhdysvaltalaisen henkilon toimesta tai hanen puolestaan, riippumatta
tdman asuinpaikasta. Rahaston markkinointi sellaisessa maassa, jossa sitd ei ole rekisterdity tai
muutoin ilmoitettu markkinoitavaksi, on kielletty. Rahastoyhtic ei vastaa tdman rahastoesitteen
jakelusta henkil6ille, joille ei heiddn olinpaikkansa lainsddddnndn mukaan saa tarjota tassa
tarkoitettua Rahastoa ja sen rahasto-osuuksia. Rahasto-osuuksia merkitsevien sijoittajien tulee ottaa
selville rahasto-osuuksien ostoa, myyntia ja muita tapahtumia koskevat vaatimukset, sovellettavat
valuuttakauppamaaraykset ja tapahtumien veroseuraamukset omassa maassaan. On mahdollista,
etteivat ulkomaiset sijoittajat voi sijoittaa Rahastoon kyseisen maan lakien mukaan. Rahastoyhti6 ei
ota vastuuta siitd, onko ulkomailta tapahtuvat sijoitukset tehty kyseisen maan lakien mukaisesti.

Erimielisyydet liittyen Rahastoon tai Rahastoa koskeviin tietoihin ratkaistaan Suomen lain mukaan ja
yksinomaan suomalaisissa tuomioistuimissa, ellei tassa rahastoesitteessa toisin mainita. Rahaston
vuosikertomukset ja puolivuotiskatsaukset ovat saatavissa maksutta Rahastoyhtiosta. Mikali
rahastoesite ja Rahaston sdaannot eivat sisalloltdan vastaa toisiaan, Rahaston sddntdjen sisalto ja
sanamuoto on ensisijainen ja siten ratkaiseva. Mikali rahastodokumentaation mahdolliset eri
kieliversiot eivat sisall6ltdan vastaa toisiaan, suomenkielinen dokumentaatio on ensisijainen ja
ratkaiseva.

Rahastoyhtiolld, sailytysyhteisolla ja Rahaston jakelijoilla on oikeus tallentaa puheluja. Soittamalla
puhelun vastapuolen katsotaan antaneen suostumuksensa vastapuolen ja Rahastoyhtion,
sdilytysyhteison tai jakelijan valisten keskustelujen tallentamiseen ja siihen, ettd Rahastoyhtio,
sailytysyhteiso ja/tai jakelija, katsoessaan sen tarpeelliseksi, ovat oikeutettuja kdyttamaan tallenteita
mahdollisten riitaisuuksien ratkaisemisessa.

1.2 Valvova viranomainen

Finanssivalvonta

Snellmaninkatu 6, PL 103, 00101 Helsinki
Puhelin (vaihde): 09 183 51

Faksi (kirjaamo): 09 183 5328
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2 AJ Value Hedge GRIT Sijoitusrahasto

2.1 Tiedot Rahastosta ja kohderyhma

Rahasto on Suomessa rekisteroity sijoitusrahastolain mukainen sijoitusrahasto. Suositeltava
sijoitusaika on vahintaan viisi (5) vuotta.

Rahasto soveltuu yksityis- ja yhteisosijoittajille, jotka haluavat sijoittaa varojaan padasiassa
osakemarkkinoille ja haluavat painottaa aliarvostettuja osakkeita. Sijoittajilla tulee olla riittava

ymmarrys Rahaston sijoituskohteista ja valmius kantaa sijoitukseen liittyva taloudellinen riski.

Rahaston perustiedot

Rahaston nimi
Aukiolo

Rahaston aloittamispaiva

Saantojen viimeisin vahvistuspaiva
Saantodjen vahvistamisvaltio
Vuosikertomus ja puolivuotiskatsaus

Arvonkehitys

Tilinpaatésajankohta

AJ Value Hedge GRIT Sijoitusrahasto

Kunkin kalenterikuukauden 15. sekd viimeisena paivana,
kuten tarkemmin maaritelty kohdassa 2.4

1.9.2005

1.10.2024

Suomi

Saatavilla maksutta Rahastoyhti6lta

Saatavilla maksutta Rahastoyhtiolta

31.12.

KHT Kristian Berg

Tilintarkastaja e . - -
Varatilintarkastaja: Tilintarkastusyhteiso Ernst & Young Oy

Rahaston sulautumishistoria Rahastolla ei ole sulautumishistoriaa

Rahaston puolivuotiskatsaus ja vuosikertomus julkaistaan Rahastoyhtion verkkosivuilla osoitteessa
www.gritfundservices.fi/rahastot. Rahaston puolivuotiskatsaus sekd vuosikertomus julkaistaan
sovellettavan lainsddadannon mukaisesti. Rahastoesite toimitetaan pyynnosta sijoittajalle kirjallisena
veloituksetta. Rahastosta julkaistaan my6s sdanndllisia katsauksia, jotka ovat saatavilla
Rahastoyhtiolta tai Rahaston jakelijoilta.

2.2 Sijoitusstrategia

Rahaston sijoitustoiminnan tavoitteena on aktiivisella omaisuudenhoidolla saada sijoitetuille varoille

mahdollisimman hyvd pitkdn aikavalin tuotto. Rahaston sijoituspdatokset perustuvat
fundamenttipohjaiseen analyysiin, jonka avulla haetaan osakemarkkinoilla aliarvostettuja osakkeita.
Rahaston sijoituspaatoksissa korostuu laaja ja hajautettu osakesalkku. Rahasto pyrkii hyoédyntamaan

osakemarkkinoilla yksittaisten osakkeiden kurssinnousuja. Toiminta muodostuu neljasta padalueesta:

Rahasto sijoittaa aliarvostettuihin osakkeisiin.
Rahasto ei seuraa mitdan vertailuindeksia.
Rahasto on laajasti hajautettu.

el

Jos osakemarkkinoilta ei [6ydy sijoituspolitiikan mukaisia sijoituskohteita, sijoitetaan
Rahaston varat kateiseen tai korkoinstrumentteihin.
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Lisatietoa Rahaston varojen sijoittamisesta seka sovellettavista sijoitusmaarayksista ja -rajoituksista
|6ytyy Rahaston voimassa olevista saannoista.

2.3 Rahasto-osuussarjat

Rahastossa on kaksi kasvuosuussarjaa. Kasvuosuuksille ei tehda erillista tuotonmaksua, vaan
kasvuosuuksien tuotto pddomitetaan ja niiden osuus Rahaston tuotosta sisdltyy siten osuuden
arvoon. Rahasto-osuudet oikeuttavat rahasto-osuuksien maaran suhteessa jakautuvaan osuuteen
Rahaston varoista, ottaen huomioon rahasto-osuussarjojen suhteelliset arvot, ja osuutta vastaavan
danivallan kdyttéon. Rahastoa tarjotaan sijoittajille seuraavin ehdoin.

Osuussarja Osuussarja A Osuussarja C
F14000251871 FI0008809264
Vahimmaismerkinta (EUR) 50 € 20000 €
Merkintapalkkio (voimassa)*! Enintaan 3 % Enintdan 3 %
Lunastuspalkkio (voimassa)*! 1% 1%
Hallinnointipalkkio*? (voimassa) 2,50 % 1,50 %
;I;/u;:}zs;gﬂ;nnamen palkkio*3 12 % 12 %
Valuutta EUR EUR
Osuuslaji Kasvu Kasvu

*1 Merkintd- ja lunastuspalkkioiden perimisestd voidaan poiketa Rahaston sddannoissa tarkemmin maaritellylld tavalla.

*2Sjsaltaa Rahastoyhtion palkkiot Rahaston hallinnoinnista ja salkunhoidosta. Lisdtietoa Rahaston juoksevista kuluista, jotka
kuvastavat sijoituksiin kohdistuvia vuosittaisia kokonaiskuluja, ja sisaltdd yllda olevien palkkioiden lisdksi myos
sailytysyhteison palkkiot ja Rahaston muut toimintakulut, on saatavilla Rahaston vuosikertomuksesta seka ajantasaisesta
avaintietoasiakirjasta. Rahaston liiketoimikulut eivat sisally Rahaston juokseviin kuluihin. Lisatietoa salkun
kiertonopeudesta, joka kuvaa sijoituskohteiden vaihtuvuutta Rahaston sijoitussalkussa, pois lukien Rahaston rahasto-
osuuksien merkinndista ja lunastuksista johtuva vaihtuvuus, on saatavilla Rahaston vuosikertomuksesta. Sijoitussalkun
kiertonopeus lasketaan jakamalla Rahaston sijoituskohteiden ostojen ja myyntien yhteissumman ja Rahaston rahasto-
osuuksien merkintdjen ja lunastusten yhteissumman erotus Rahaston keskimaaraiselld arvolla. Rahaston viimeisin
vuosikertomus, seka ajantasainen versio avaintietoasiakirjasta ovat saatavilla Rahastoyhtion verkkosivuilta.

*3 Tuottosidonnaisena palkkiona peritdan enintaan 12 % vertailutuoton ylittdvasta tuotosta. Palkkion laskennassa
sovellettava vertailutuotto on rahasto-osuussarjan suurimman historiallisen kalenterikuukauden puolivdlin arvon ja
paatdsarvon perusteella toteutunut tuotto, johon on lisdtty tuoton maardytymispdivasta laskettu kiintea 2,5 % vuosituotto.
Tuottosidonnaisena palkkiona peritdan tuottosidonnaisen voimassa olevan palkkion suuruudella (%) kerrottu rahasto-
osuussarjan tuoton ja vertailutuoton positiivinen erotus. Tuottosidonnaisen palkkion laskennassa sovelletaan ns. High
Water Mark -periaatetta (HWM), jonka mukaan tuottosidonnaista palkkiota peritddn ainoastaan sijoituksen uudesta
arvonnoususta. Tarkempi kuvaus tuottosidonnaisen palkkion maaraytymisestd on annettu jaljempéana kohdassa 2.5.

2.4 Merkintéa ja lunastus

Rahasto-osuuksien merkitsijan tulee Kkirjallisesti ilmoittaa aikomuksestaan merkitd tai lunastaa
rahasto-osuuksia. Rahasto-osuuksia voidaan merkita ja lunastaa kunkin kalenterikuukauden 15.
paivana tai, edelld mainittujen pdivien ollessa muu kuin pankkipaiva, sitd edeltdavana paivana, jona
talletuspankit ovat yleisesti Suomessa avoinna, sekd kalenterikuukauden viimeisena pdivana, jona
talletuspankit ovat yleisesti Suomessa avoinna.

Rahasto-osuuksia  merkitddan ja Ilunastetaan toimittamalla  kirjallinen  merkinta- tai
lunastustoimeksianto Rahastoyhtiolle tai jakelijalle.
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Toimeksiantojen vastaanottajien yhteystiedot

GRIT Rahastoyhtio Oy

Osoite: Pitkdakatu 34C, 65100 Vaasa
Sahkoposti: fundadmin@gritfundservices.fi
Merkintasumma ja
-toimeksianto
Merkintatoimeksiannon
vahvistus
MESTRIINCISEYINE Kolme (3) pankkipdivaa ennen lunastuspdaivaa kello 23.59

Lunastuksen maksu Viimeistaan viikon kuluessa lunastuspaivasta, ottaen huomioon Rahaston

Merkintdpdivaa edeltavana pankkipdivana kello 23.59 mennessa

Viimeistdan viikon kuluessa merkintapaivasta.

sadnnoissa mainitut poikkeukset

Rahaston pankkitili Pankki: Skandinaviska Enskilda Banken

Tilinumero (IBAN): FI78 3301 0001 1168 70

Saaja: GRIT Rahastoyhtio Oy

Viesti: Merkitsijan nimi, henkil6-/y-tunnus ja puhelinnumero

Rahasto-osuuksien merkitseminen

Toimeksianto tapahtuu siten, ettd merkitsija toimittaa Rahastoyhtidlle tai jakelijalle taytetyn
merkintdlomakkeen liitteineen joko postitse tai sahkopostitse ennen aiottua merkintdajankohtaa.
Taman lisaksi  merkitsijan  tulee siirtdd koko merkintdsumma Rahaston pankkitilille.
Merkintailmoituksen on oltava Rahastoyhtiossd ja merkintdésumman Rahaston pankkitililla
viimeistdan merkintdpaivaa edeltdvana pankkipaivana kello 23.59 mennessa.

Merkintatoimeksianto katsotaan vastaanotetuksi, kun Rahastoyhtié on vastaanottanut merkintda
koskevan merkintdilmoituksen ja merkintdd koskevat varat on kirjattu Rahaston pankkitilille.
Vastaanotettu merkintatoimeksianto on sitova. Toimeksianto voidaan kuitenkin ottaa vastaan vain,
mikali toimeksiannon antaja voidaan tunnistaa luotettavalla tavalla ja Rahastoyhtion asettamat
vaatimukset  asiakkaan  tunnistamisesta  tayttyvat. Maardajan  jalkeen  vastaanotettu
merkintatoimeksianto toteutetaan vasta seuraavana merkintapdivana.

Rahasto-osuuksien lunastaminen

Rahasto-osuuksia voidaan lunastaa toimittamalla kirjallinen lunastustoimeksianto Rahastoyhtidlle tai
jakelijalle ennen aiottua lunastusajankohtaa. Lunastusilmoituksen on oltava Rahastoyhtiossa
viimeistdan kolme (3) pankkipdivdd ennen lunastuspaivaa klo 23.59 mennessa. Maaraajan jalkeen
vastaanotettu lunastustoimeksianto toteutetaan vasta seuraavana lunastuspadivana. Lunastuspyynto
voidaan peruuttaa ainoastaan Rahastoyhtion suostumuksella. Lunastuskurssi maaraytyy
lunastuspaivan arvon mukaan.

Rahastoyhtiolla on lisdaksi oikeus Rahaston sdannodissa maaratyissa tilanteissa lunastaa rahasto-
osuudet ilman osuudenomistajan toimeksiantoa tai suostumusta, jos osuudenomistaja ei tadyta
Rahastoyhtiota velvoittavan lainsdadanndn asettamia vaatimuksia asiakassuhteen olemassaololle tai
asiakkuuden jatkuminen lisdisi kohtuuttomasti Rahastoyhtitlle aiheutuvia hallinnollisia velvoitteita.
Lisaksi Rahastoyhtiolla on oikeus yksipuoliseen lunastamiseen mm. silloin, jos osuudenomistaja ei
toimita tai pdivita Rahastoyhtion lakisdateisten velvoitteiden toteuttamiseksi valttamattomia tietoja
tai osuudenomistaja esimerkiksi muuttaa ETA-alueen ulkopuoliseen valtioon, minka johdosta
Rahastoyhtiolle aiheutusi kohtuuttomia hallinnollisia lisdvelvoitteita.
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Merkintdjen ja lunastusten keskeyttdminen

Rahastoyhtio voi viliaikaisesti keskeyttdd rahasto-osuuksien merkinnat ja/tai lunastukset, mikali
Rahastoyhtion kasityksen mukaan rahasto-osuudenomistajien yhdenvertaisuus tai rahasto-
osuudenomistajien muu painava etu sitd erityisesti vaatii, kuten jos Rahaston arvoa ei voida
luotettavalla tavalla maarittda Rahaston sijoitustoiminnan kannalta olennaisella markkinapaikalla tai
tiedonvilityksessa ilmenevien sellaisten héirididen johdosta, joihin Rahastoyhtio ei ole voinut
ennakolta varautua, tai jos jokin muu poikkeuksellinen tapahtuma hairitsee finanssimarkkinoiden
toimintaa.

2.5 Kulut ja palkkiot

Rahaston tuottoa rasittavat erilaiset palkkiot ja kulut. Mahdolliset merkinta- ja lunastuspalkkiot
peritdan kohdassa 2.3 olevan taulukon mukaisesti.

Rahastoyhtio perii Rahaston pddomasta hallinnointipalkkion seka tuottosidonnaisen palkkion.
Palkkiot ovat osuussarjakohtaisia ja ne peritddn kohdassa 2.3 olevan taulukon mukaisesti.

Jotta tuottosidonnaista palkkiota voidaan veloittaa, Rahaston tuoton on oltava positiivinen High
Watermark-arvoon ndahden. High Watermark-arvo maaritelldan vuotuiseksi 2,5 %:n Hurdle rate:ksi,
joka siirtyy Rahaston High Watermark-tasolle (historiallisesti korkein arvo) joka kerta, kun Rahasto
saavuttaa uuden High Watermark-tason. Rahastoyhtion arvion mukaan tdma kannustaa padoman
kasvuun pitkallda aikavalilla Rahaston sijoitusstrategian mukaisesti. Tuottosidonnainen palkkio
lasketaan 2 kertaa kuukaudessa (Rahaston aukiolon mukaisesti, kuten kuvailtu kohdassa 2.4), ja
laskutetaan kuukausittain jalkikateen. Tuottosidonnaisen palkkion maara lasketaan rahasto-osuuden
arvonnoususta kaikkien muiden kulujen vahentamisen jalkeen. Tuotto-osuuksille maksettu tuotto
lisdtadan tuotto-osuuden arvoon tuottosidonnaisen palkkion maaraa laskettaessa. Kunkin
laskentakerran alkuarvona kaytetdaan rahasto-osuuden korkeinta julkistettua arvopdivan arvoa
Rahaston alkamisesta. Jos jollain laskentakerralla rahasto-osuuden uusi arvo ei ylitad tassd kohdassa
madriteltya High Watermark-arvoa, ei tuottosidonnaista palkkiota voida veloittaa.

1250
1200
1150
1100

1050

1000

950

t0 t1 t2 t3 t4 t5 6
—l— NAV / osuus === High Watermark-arvo
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HWM-arvo ennen

tuottosidonnaista Tuottosidonnainen
Ajankohta Hurdle rate palkkiota NAV / osuus palkkio maksettava
t0 1000 1000 1000 Ei
t1 1025 1025 1060 Kylla
2 1087 1087 1030 Ei
3 1114 1114 1100 Ei
t4 1142 1142 1070 Ei
t5 1170 1170 1200 Kylla
t6 1230 1230 1180 Ei

YII3 olevassa kaaviossa on hypoteettinen esimerkki siitd, kuinka tuottosidonnaisen palkkion
realisoituminen toteutuisi, jos Rahaston tuotto (sininen linja) ja High Watermark-arvo (punainen
linja) vastaisivat edelld esitettya esimerkkid. Esimerkissd Rahaston arvo nousee t0:n ja tl:n valilla
korkeammalle tasolle kuin High Watermark-arvo. High Watermark-arvo on sama kuin Hurdle rate-
arvo, koska Rahasto ei ole vield saavuttanut High Watermark-tasoa. N&ain ollen tuottosidonnaista
palkkiota veloitetaan tasta osasta. Nyt Hurdle rate-taso siirretddan Rahaston High Watermark-tasolle,
josta tulee uusi High Watermark-arvo. Rahaston tuotto on negatiivinen t2:ssa, t4:ssa seka t6:ssa, eika
tuottosidonnaista palkkiota veloiteta. Tuottosidonnaista palkkiota ei myoskaan veloiteta t3:ssa, koska
t3:n arvo ei ylitd High Watermark-arvoa. Tuottosidonnaista palkkiota veloitetaan t5:ssa, koska
Rahaston arvo on High Watermark-arvon ylapuolella. Rahastolla on siis ollut korkeampi tuotto kuin
Hurdle rate sen jalkeen, kun Rahasto viimeksi saavutti High Watermark-tason.

Rahaston palkkioiden ohella Rahaston varoista veloitetaan lisdksi kaikki muut kulut, kustannukset,
vastuut ja palkkiot, jotka olennaisesti liittyvdt Rahaston toimintaan, hallintoon, rahoitukseen,
sailytykseen, alisdilytykseen, liiketoimintaan tai sijoituksiin liittyen. Tallaisia kuluja ovat esimerkiksi
Rahaston kaupankaynti- ja pankkikulut, asiamiehen kadytosta johtuvat kulut, rahaston perustamiseen
liittyvat kulut, sijoitusten arviointiin, arvostukseen ja valintaan liittyvat kulut, tilintarkastuskulut seka
viranomaiskulut ja lain vaatimat raportointikulut. Nama kulut jakaantuvat tasaisesti
osuudenomistajien omistusten suhteessa, ja niiden suuruuteen vaikuttavat mm. sijoitustoiminnan
aktiviteetti ja Rahaston koko.

Rahaston toiminnasta aiheutuvat kulut maksetaan Rahaston varoista Rahaston sddnt6jen ja tdman
rahastoesitteen mukaisesti.

2.6 Arvonlaskenta ja rahasto-osuuksien arvon julkaiseminen

Rahaston rahasto-osuuksien arvot lasketaan jokaisena pankkipdivana ja julkaistaan viimeistaan viikon
kuluessa arvonlaskentapdivastd. Arvo on saatavissa Rahastoyhtiostd. Rahaston arvo lasketaan ja
julkaistaan euroissa. Arvonlaskennassa noudatetaan Rahaston sdadnnodissa tarkemmin selostettuja
arvostusperiaatteita.

Rahastosta tehdaan vuosikertomus ja puolivuotiskertomus, jotka ovat saatavissa osuudenomistajille
maksutta Rahastoyhtion verkkosivuilta. My6s Rahaston aiempi tuottokehitys on saatavissa
osuudenomistajille suoraan Rahastoyhtiosta. Rahastoon tehdyn sijoituksen arvo voi nousta tai laskea
ja sijoittaja voi sijoituksensa lunastaessaan saada takaisin vdhemman kuin han siihen alun perin
sijoitti.
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Rahaston arvonlaskentaan liittyvdan olennaisen virheen raja on > 0,5 % Rahaston arvosta.
Rahastoyhtio yllapitaa luetteloa kaikista Rahaston arvonlaskennassa tapahtuneista virheista. Luettelo
olennaisista virheistd on saatavissa maksutta Rahastoyhtiosta. Tilanteissa, joissa olennaisen virheen
raja ylittyy, toimitaan Finanssivalvonnan ja Rahastoyhtion sisdisten menettelytapaohjeiden
mukaisesti.

3 Hallinto

3.1 Rahastoyhtio

Rahastoyhtion nimi GRIT Rahastoyhtio Oy

Perustettu 22.4.2004

Y-tunnus 1830022-0

275 334 euroa

(Vaihtoehtorahastojen hoitajista annetun lain (162/2014)
6:4 mukainen vaatimus riittdvista lisdvaroista katetaan

Osakepaaoma

vapaalla omalla pdgdomalla)

Kotivaltio Suomi

Kotipaikka Helsinki

Hallinnollinen paatoimipaikka Vaasa
Posti- ja kayntiosoite Pitkakatu 34 C, 65100 Vaasa
Sijoitusrahastotoiminta ja siihen olennaisesti liittyva

Toimiala toiminta
Toiminta vaihtoehtorahastojen hoitajana

Toimilupa Rahastoyhtio ja vaihtoehtorahastojen hoitaja

Daniel Djupsjobacka
Birgit Kdster Hoffmann*

Hallituksen jasenet

Anders Kulp*

* Riippumaton hallituksen jasen

Toimitusjohtaja Per-Johan West
KHT Kristian Berg
Tilintarkastaja Varatilintarkastaja: Tilintarkastusyhteisé Ernst & Young Oy

Rahastoyhtio vastaa Rahaston hallinnoinnista ja salkunhoidosta. Juha Rajakenttd on nimetty
Rahaston salkunhoitajaksi.

Ajantasaiset tiedot Rahastoyhtion hallinnoimista sijoitusrahastoista ja vaihtoehtorahastoista on
annettu Rahastoyhtion verkkosivuilla osoitteessa www.gritfundservices.fi/rahastot.

3.2 Jakelija

Rahastoyhtio voi kayttad asiamiehid Rahaston jakelussa Rahaston sdadntéjen mukaisesti. Rahaston
jakelijat voivat kdyttaa sidonnaisasiamiehia sovellettavan lainsdadanndn mukaisesti.
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3.3 Sailytysyhteiso

Skandinaviska Enskilda Banken AB (publ), Helsingin

Sailytysyhteisdn nimi

sivukonttori
Y-tunnus 0985469-4
Paéaasiallinen toimiala Pankkitoiminta
Sivuliikkeen toimipaikka Helsinki

Kotipaikka Tukholma, Ruotsi
Postiosoite PL 630, 00101 Helsinki
Kayntiosoite Eteldesplanadi 18, 00130 Helsinki

Sailytysyhteison tehtdavdana on Rahaston varojen sdilyttaminen sekd varmistaa, ettd Rahaston ja
Rahastoyhtion toiminnassa noudatetaan lakia, Rahaston sdantdja ja viranomaismaaradyksia, seka
hoitaa muut sdilytysyhteisélle kuuluvat sijoitusrahastolain mukaiset tehtdvat. Sailytysyhteiso
huolehtii sille lain mukaan kuuluvista tehtdvista itsendisesti ja riippumattomasti. Rahaston varat
sdilytetaan erillaan Rahastoyhtion, muiden rahastojen ja sdilytysyhteison varoista. Rahaston varoja ei
voida kdyttaa sailytysyhteison tai Rahastoyhtion velkojen kattamiseksi. Skandinaviska Enskilda
Banken AB (publ) (jédljempana ”“SEB”) tarjoaa sailytyspalvelua seka omille ettd SEB:n ulkopuolisille
asiakkaille. Tdma saattaa aiheuttaa eturistiriitatilanteita sekd SEB:n sdilytys- ettd SEB:n oman
rahastoliiketoiminnan valille ja lisdksi ndiden toimintojen asiakkaiden kesken. Sailytystoimintaa
harjoitetaan erillddn SEB:n omasta rahastotoiminnasta. Sdilytystd ja SEB:n omaa rahastotoimintaa
harjoitetaan aina rahastoasiakkaiden edun mukaisesti. Sailytystoiminto suorittaa sdilytys- ja siihen
liittyvia valvontatehtavidan rahastoasiakkaiden eduksi erillddn SEB:n omasta rahastoliiketoiminnasta.
Eturistiriitatilanteiden hallitsemiseksi ja valttamiseksi sdilytys- ja rahastotoimintojen jarjestamisessa
on huomioitu SEB:n rahastotoiminnan ja sdilytystoimintojen asianmukainen erillisyys. Myos
sdilytystoiminnon itsendisyys ja sailytysasiakkaiden varojen tehokas valvonta on otettu huomioon.
Lisaksi toiminnoilta edellytetdaan markkinaehtoisesti toimimista.

Ajantasaiset tiedot sailytysyhteisosta ja sellaisista kolmansista osapuolista, joille sdilyttaminen on
ulkoistettu, on sijoittajien pyynndsta saatavilla Rahastoyhtiolta.

4 Riskit

Kaikkeen sijoitustoimintaan liittyy riskeja. Ei ole mitdan takeita siitd, ettd sijoitus Rahastoon antaisi
hyvan tuoton, vaikka yleinen padgomamarkkinoiden kehitys olisikin positiivinen. Ei ole mitaan takeita
siitd, ettei rahastosijoitus johtaisi tappioihin. Sijoitettavien varojen arvot voivat sekd nousta etta
laskea, eika ole takeita siita, etta sijoitettu padoma saataisiin kokonaisuudessaan takaisin. Rahastolle
asetettu mahdollinen tuoton tavoite ei takaa Rahaston tulevaa kehitysta. Sijoituksella ei ole
pdadaomatakuuta ja sijoitukseen liittyy riski sijoitettavien varojen menettamisesta. Historiallinen tuotto
ei ole tae tulevista tuotoista. Rahastoon tehtavia sijoituksia tulee pitaa pitkaaikaisina.

4.1 Riskienhallinta

Rahaston riskienhallinnasta vastaa Rahastoyhti6é. Rahastoyhtion tehtdva on tunnistaa, seurata ja
hallita Rahaston toimintaan liittyvia riskeja sdantelyn ja Rahastoyhtion hallituksen vahvistamien
riskienhallintaperiaatteiden mukaisesti. Rahasto sijoittaa ensisijaisesti sijoituskohteisiin, joiden
likviditeetti on riittdva Rahaston oman likviditeetin varmistamiseksi. Lisaksi sijoituskohteiden ja
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Rahaston likviditeetin suhde on suunniteltu siten, ettd Rahastoyhtido voi toteuttaa tarvittavia
lunastustoimeksiantoja ja myynteja osuudenomistajien lunastusten toteuttamiseksi. Rahaston
riskienhallinta perustuu riittdvaan hajautukseen.

Riskienhallinta sijoituskohdetasolla perustuu ensisijaisesti sijoituspdaatosta edeltavalle huolelliselle
kohdevalinnalle seka -analyysille, jossa sijoituskohteita tarkastellaan seka yksin ettd osana muuta
salkkua. Rahastoyhtio arvioi ja seuraa lisaksi mm. salkun arvioitua likviditeettid, valuuttariskia seka
markkinoiden kehitystd. Riskienhallinnassa Rahaston sijoitusten jakautumista ja sen vaikutusta
likviditeettiin seurataan aktiivisesti. Seurannassa huomioidaan merkintéjen ja lunastusten vaikutus.
Toimenpiteilld pyritddn varmistamaan Rahastolle riittava likviditeetti ja hajautus, mutta mahdolliset
korjaustoimet toteutetaan markkina- ja hintatilanne huomioiden.

4.2 Keskeiset riskit tiivistetysti

Osakeriski Osakemarkkinoille sijoittavaan rahastoon liittyy aina osakeriski, joka on
osakemarkkinoiden yleiseen kehitykseen liittyva riski. Osakkeiden hinnat
saattavat nousta tai laskea yleisen taloustilanteen tai yksittdista yhtiota
koskevien muutosten vuoksi. Rahaston arvo voi vaihdella voimakkaasti
lyhyella ja pitkalla aikavalilla.

Korkoriski Korkosijoituksiin liittyy korkoriski, joka on markkinakorkojen yleiseen
kehitykseen liittyva riski. Korkosijoitusten arvo padsdantoisesti laskee
markkinakorkojen noustessa ja vastaavasti nousee markkinakorkojen
laskiessa.

Valuuttariski Rahasto voi sijoittaa my6s euroalueen ulkopuolella sijaitseviin
sijoituskohteisiin, joten Rahastoon kohdistuu valuuttakurssien muutoksista
aiheutuvia riskeja. Rahaston varojen arvo madritetddan Rahaston
perusvaluutassa ja valuuttakurssien muutokset vaikuttavat muiden kuin
perusvaluutan maaraisten sijoitusten perusvaluutassa ilmoitettuun arvoon.

Likviditeettiriski Likviditeettiriskilla tarkoitetaan sitd, ettei Rahaston sijoituksia voida
realisoida suunnitellussa ajassa tai toivottuun hintaan. Likviditeettiriski
saattaa lisdtd Rahaston kaupankayntikuluja esimerkiksi  suurien
lunastuksien yhteydessa.

Operatiivinen riski Operatiivisella riskilld tarkoitetaan Rahastoon kohdistuvaa tappionvaaraa,
joka aiheutuu toimintatapojen, henkiloston tai tietojarjestelmien
puutteellisesta toiminnasta tai ulkoisista hairidtekijoistd. Operatiivista
riskia pyritaan hallitsemaan sisaisilla ja ulkoisilla jarjestelyilld, joissa kaikki
mahdolliset riskitekijat pyritddn huomioimaan ja niista mahdollisesti
aiheutuvat tappiot minimoimaan.

Luottoriski Luottoriskilld tarkoitetaan vastapuolen maksukykyyn liittyvaa riskia, el
riskia siita, ettd Rahaston sijoituksiin kuuluvan omaisuuden muuttaminen
rahaksi epaonnistuu kokonaan tai osittain vastapuolen
maksukyvyttomyyden johdosta.
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Poliittinen riski

Vastapuoliriski

Erityisten
tapahtumien riski

Maantieteellinen riski

Toimialariski

Johdannaisriski

Muut riskit

Poliittisella riskilla tarkoitetaan riskia siita, etta talouspolitiikan ja poliittisen
ympdriston muutokset sellaisella alueella, johon Rahaston varoja on
suoraan tai valillisesti sijoitettu, vaikuttavat sijoituskohteiden arvoon.

Vastapuoliriskilla ~ tarkoitetaan  sitd, ettei Rahaston vastapuoli
arvopaperimarkkinoilla suoriudu sovituista velvollisuuksistaan.
Vastapuoliriski VOi aiheutua esimerkiksi arvopaperien tai
rahoitusinstrumenttien selvitystilanteessa, jos vastapuoli ei toimi
sovittujen ehtojen mukaisesti. Sailytystilanteessa voi syntya vastapuoliriski,
mikali sailytyksessd olevat varat menetetddn kokonaan tai osittain
esimerkiksi huolimattoman tai petollisen toiminnan taikka muun syyn
perusteella.

Erityisten tapahtumien riskeina pidetaan riskeja, joita on laskennallisestikin
vaikeaa ottaa huomioon ja jotka aiheutuvat jostakin ennalta-
arvaamattomasta ja ulkopuolisesta, esimerkiksi poliittisesta, tapahtumasta
luonnonkatastrofeista, kapinoista ja tyotaistelutoimenpiteistd. Erityisten
tapahtumien riski korostuu esimerkiksi silloin, kun Rahasto kdy kauppaa
kansainvalisesti erilaisissa kaupankayntiymparistoissa. Erityisten
tapahtumien  riskia  voidaan  pyrkia = madaltamaan  toimimalla
matalariskisessd ymparistossa seka sopivalla hajautuksella. Téallaisen riskin
toteutuminen voi vaikuttaa my6s rahasto-osuuden arvoon.

Yksittdisen maantieteellisen alueen taloudellinen kehitys voi poiketa
huomattavasti yleisestd maailmantalouden kehityksesta. Tastda johtuen
Rahaston yksittdiselle maantieteelliselle alueelle kohdistuvien sijoitusten
arvonkehitys voi poiketa kansainvilisten markkinoiden yleisesta
kehityksesta.

Yksittdisen toimialan taloudellinen kehitys voi poiketa huomattavasti
yleisestd talouden kehityksestd. Tastda johtuen Rahaston yksittdiselle
toimialalle kohdistuvien sijoitusten arvonkehitys voi poiketa markkinoiden
yleisesta kehityksesta.

Johdannaisten kayttd Rahaston sijoitustoiminnassa voi lisata tai vahentaa
Rahaston riskid ja tuotto-odotusta. Johdannaisten kadyttd voi lisata
esimerkiksi vastapuoli- ja operatiivisia riskeja.

Rahaston toimintaan voi liittyd my0Os riskeja, joita ei ole pystytty
tunnistamaan. Tallaisilla riskeilld voi olla merkittava vaikutus Rahaston
arvoon seka sen tuottoon. Kaikkeen sijoitustoimintaan liittyy riski
sijoitettujen varojen menettamisesta.
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5 Muuta tietoa

5.1 Rahasto-osuudenomistajien kokous

Rahastoyhtio ei jarjesta saannollisia osuudenomistajien kokouksia. Osuudenomistajien kokous on
pidettdva, kun Rahastoyhtion hallitus katsoo siihen olevan aihetta tai jos tilintarkastaja, hallituksen
riippumaton jasen taikka osuudenomistajat, joilla on yhteensd vdhintdan 5 % kaikista liikkeella
olevista rahasto-osuuksista, sita kirjallisesti vaativat ilmoittamansa asian kasittelya varten.

Jokainen rahasto-osuus Rahastossa tuottaa yhden (1) ddnen osuudenomistajien kokouksessa.
Osuudenomistajilla ei ole oikeutta kayttdaa osuudenomistajalle kokouksessa kuuluvia oikeuksia ennen
kuin hdnen rahasto-osuutensa on rekisteroity tai hdn on Rahastoyhtidlle ilmoittanut saantonsa ja
esittanyt siita selvityksen.

Oikeus osallistua osuudenomistajien kokoukseen on niilld osuudenomistajilla, jotka ovat
ilmoittautuneet Rahastoyhtiolle viimeistaan kokouskutsussa mainittuna ilmoittautumispaivana.

5.2 Eturistiriidat

Rahastoyhtion toiminta muodostuu rahastojen hallinnoinnista, jolloin saattaa syntya tilanteita, joissa
kahden osapuolen edut ovat ristiriidassa toistensa kanssa. Tallainen tilanne voi syntya esimerkiksi
kahden sijoittajan, Rahastoyhtién ja sen kdyttdmien asiamiesten ja/tai ko. yhtididen tyontekijoiden
valilla.

Rahastoyhtio soveltaa tiettyja kirjallisia toimintaperiaatteita sekad prosesseja eturistiriitojen
valttdmiseen, tunnistamiseen, hallitsemiseen ja ilmoittamiseen. Rahastoyhtié pyrkii toiminnassaan
valttdmaan eturistiriitojen syntymista ja varmistamaan, ettd osuudenomistajia ja sidosryhmia
kohdellaan tasapuolisesti. Rahastoyhti® on erityisesti varmistanut, ettei Rahaston salkunhoitaja
harjoita sijoitusstrategian kanssa kilpailevaa toimintaa, ettd sijoitusten allokointi Rahastoyhtion
asiakkaiden valilla on riippumatonta, ettd Rahastoyhtion riskienhallintatoiminto on toiminnallisesti ja
hierarkkisesti erilldadn Rahaston salkunhoidosta ja, ettd salkunhoitajalle sovelletaan asianmukaisia
palkitsemisjarjestelyitd, jotka estavat liiallisen riskinoton.

Rahastoyhtion ennaltaehkéisevista toimenpiteistd huolimatta eturistiriitoja voi syntya. Tall6in
Rahastoyhtio ilmoittaa ko. osapuolille havaitusta eturistiriidasta ja ryhtyy mahdollisesti tarvittaviin
toimenpiteisiin  sen  poistamiseksi. Lisatietoja eturistiriitojen hallinnasta on saatavissa
Rahastoyhtiosta.

5.3 Rahaston verotus

Suomen lain mukaan Rahasto on tuloverosta vapaa yhteisd, eikd sen luovutusvoitoista tai
korkotuloista perita veroa.

5.4 Osuudenomistajien verotus

Rahaston osuudet ovat kasvuosuuksia, joiden tuotto padomitetaan ja joiden tuotosta peritdaan vero
vasta lunastuksen my6ta voimassa olevan padomatulon veroprosentin mukaan. Rahastoyhtié ei
suorita  kasvuosuuksien  lunastuksesta  syntyneistd  luovutusvoitoista  ennakonpidatysta.
Osuudenomistajan tulee ilmoittaa rahasto-osuuksien myynnistd saamansa luovutusvoitot
veroilmoituksessa tai veroehdotuksessa.

13/16



AJ VALUE HEDGE GRIT SIJOITUSRAHASTO ’ﬂ,
RAHASTOESITE

Rahastoyhtiéo  ilmoittaa  vuosittain  rahasto-osuuksien omistustiedot, lunastustapahtumat,
osuudenomistajille maksetut tuotot sekd tiedot myyntivoittojen ja -tappioiden laskemiseksi
veroviranomaisille. Verovelvollisen tulee tarkistaa esitdytettyyn veroilmoitukseen kirjatut
myyntivoitot ja -tappiot seka tuotonjako- ja omistustiedot.

Yksittdisten sijoittajien saamien luovutusvoittojen verotus riippuu yksittdisen sijoittajan veroaseman
ja/tai sijoituspaikan mukaan sovellettavasta verolaista. Sijoittajia pyydetddn ottamaan yhteyttd
kotipaikkakuntansa  veroviranomaisiin  mahdollisten  verotukseen liittyvien  kysymysten
selvittamiseksi.

Tarkemmat tiedot verotuksesta Suomessa ja kulloinkin sovellettavat verokannat 16ytyvat Internet-
osoitteesta www.vero.fi.

5.5 Asiamiesten kaytt6 ja ulkoistaminen

Rahastoyhtio voi kayttda asiamiehia Rahaston sdantdjen mukaisesti.

5.6 Sijoittajien erityiskohtelu

Rahastoyhtion on kohdeltava osuudenomistajia tasapuolisesti. Sijoittajien kohtelu voi poiketa
toisistaan esimerkiksi saman rahaston erilajisten osuuksien kohdalla, mikali erityiskohtelu on
sijoittajien kannalta oikeudenmukaista ja tasapuolisuuden periaatteen huomioivaa. Sijoittajien
erityiskohtelusta rahastomerkintdjen osalta on kirjoitettu Rahaston saantoihin.

5.7 Omistajaohjauksen periaatteet

Rahastoyhtio ei lahtokohtaisesti pyri aktiiviseen omistajaohjauspolitiikkaan. Mikali Rahastoyhtion
hallinnoiman rahaston varat on sijoitettu siten, ettd Rahastoyhtid voi harjoittaa omistajaohjausta,
pyrkii se toimimaan rahaston ja sen osuudenomistajien parhaan taloudellisen edun mukaisesti.
Omistajaohjauspolitiikkaan  kuuluu ldheisesti se, ettd Rahastoyhtid varmistaa tarvittavan
tiedonsaannin Rahaston sijoituksista.

Rahastoyhtio  kdyttda hallinnoimiensa rahastojen  omistuksiin  perustuvaa danioikeutta
lahtokohtaisesti vain, mikali ddnioikeuden kayttamisen katsotaan olevan perusteltua Rahastoyhtion
hallinnoimien rahastojen osuudenomistajien etujen turvaamiseksi.

5.8 Tietosuoja

Rahastoyhtio kasittelee paaasiallisesti henkilotietoja rahastotoimeksiannon toteuttamiseksi ja
asiakassuhteen hoitamiseksi sopimuksen perusteella sekda Rahastoyhtion lakisaateisten
velvollisuuksien noudattamiseksi. Rahastoyhtio kasittelee henkilotietoja naitda tarkoituksia varten
myos yhteistyossddan jakelijan kanssa. Henkilotietoja kasitelldan kulloinkin  voimassa olevan
lainsdadanndn mukaisesti. Ennen rahastomerkinnan tekemistda on suositeltavaa tutustua erilliseen
tietosuojaohjeeseen, joka on saatavissa osoitteessa www.gritfundservices.fi. Ohje sisaltaa lisatietoja
muun muassa siitd, miten henkil6tietoja kaytetaan, millaisia oikeuksia rekisterdidylla on ja miten niita
voi kayttaa. Mikali sijoittajalla on rahastosijoituksen tietosuojaan liittyvia kysymyksia tai pyyntoja, ne
voidaan osoittaa sahkopostilla Rahastoyhtidlle osoitteeseen privacy@gritfundservices.fi.
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5.9 Etamyynti

Etamyyntiad koskevat tiedot noudattavat kuluttajansuojalain (38/1978) 6 a lukua. Kuluttajan tehdessa
rahoituspalveluja koskevan sopimuksen etamyynnin yhteydessd, eli myyjan kanssa puhelimitse,
sahkopostilla, tai muulla etdamyynniksi katsottavalla tavalla, hanelld on erdissd tapauksissa oikeus
peruuttaa tekemansa sopimus. Tata peruuttamisoikeutta ei kuitenkaan Suomen voimassa olevan
kuluttajansuojalainsdadannén mukaan ole rahastoihin liittyvissd sopimuksissa, joita ovat mm.
rahastomerkinnat, -vaihdot, -lunastukset ja sarjasiirrot. Asiakas voi luonnollisestikin alla kohdassa
“Merkinta ja lunastus” kuvattua menettelya noudattaen lunastaa omistamansa rahasto-osuudet.

5.10 Oikeussuojakeinot

Rahastosijoituksiin liittyvissa kysymyksissa on ensisijaisesti otettava yhteyttd Rahastoyhtioon. Mikali
Rahastoyhtion ja asiakkaan valilla syntyy rahastosijoituksiin liittyvaa erimielisyytta, josta ei keskenaan
neuvotellen paasta ratkaisuun, asiakas voi (tuomioistuimen sijaan) halutessaan vieda erimielisyyden
sijoituslautakunnan kasiteltavaksi.

Sijoituslautakunta
Porkkalankatu 1, 00180 Helsinki

5.11 Palkitsemiskaytanto

Rahastoyhtion palkka- ja palkkiopolitiikka on jarjestetty siten, etta sitd koskevia ohjeita sovelletaan
sellaisiin Rahastoyhtion henkiléstoryhmiin, jotka toiminnallaan olennaisesti vaikuttavat yhtion tai sen
hallinnoiman sijoitusrahaston riskiprofiiliin. N&ditd henkilostéryhmia ovat mm. yhtion toimiva johto
sekd henkilot, joiden tehtdvat edellyttavat riskinottoa. Palkka- ja palkkiopolitilkkaa sovelletaan
kaikkiin maksuihin ja etuihin, joita ammattimaista tyOsuoritusta vastaan suoritetaan em.
henkilostéryhmien jasenille. Tarkemmat, yksityiskohtaiset tiedot yhtion palkka- ja palkkiopolitiikasta
on saatavissa Rahastoyhtion verkkosivuilla osoitteessa www.gritfundservices.fi.

5.12 Kestavyyteen liittyva tiedonanto
5.12.1 Kestavyysriskit

Kestavyysriskilla tarkoitetaan ymparistoon, yhteiskuntaan tai hallintotapaan liittyvda tapahtumaa tai
olosuhdetta, jonka toteutumisella saattaisi olla sijoituksen arvoon tosiasiallinen tai mahdollinen
kielteinen olennainen vaikutus.

Rahasto huomioi kestavyysriskit. Rahaston sijoitussalkkua rakennettaessa ja seurattaessa sijoituksia
koskevassa pdatoksentekoprosessissa otetaan huomioon perinteiset taloudelliset ja muut
tunnusluvut, joita ovat muun muassa riski- ja arvostusmittarit, ja naiden lisaksi sijoituspaatoksissa
huomioidaan kestavyysriskit. Sijoituspdatosten yhteydessa tehtavan analyysin lisaksi kestavyysriskia
hallitaan tiettyjen toimialojen ja/tai yhtididen poissulkemisella. Olennaiset kestdvyysriskit voivat
realisoituessaan vaikuttaa rahaston sijoituskohteiden taloudelliseen menestykseen ja siten rahaston
tuottoon.

Tiettyjen toimialojen ja/tai rahoitusinstrumenttien sijoitusvalikoimasta poissulkeminen voi pienentaa
rahaston kestavyysriskid. Poissulkeminen saattaa kuitenkin lisdtd rahaston keskittymisriskia.
Mahdollinen keskittymisriskin kasvu voi — irrallisesti tarkasteltuna — johtaa volatiliteetin
lisadntymiseen ja kasvattaa tappioriskia.
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5.12.2 Haitalliset kestavyysvaikutukset

Rahastossa ei huomioida pa&aasiallisia haitallisia vaikutuksia kestavyystekijoihin. Rahaston
sijoituskohteista ei ole saatavilla riittdvida tietoja pdaasiallisten haitallisten vaikutusten
huomioimiseksi.

5.12.3 Ymparistoon tai yhteiskuntaan liittyvien ominaisuuksien edistaminen

Rahasto ei ole rahastotuote, joka edistdd muiden ominaisuuksien ohella ymparistoon tai
yhteiskuntaan liittyvid ominaisuuksia tai ndiden ominaisuuksien yhdistelmia, eikd Rahaston
tavoitteena ole kestavien sijoitusten tekeminen.

EU taksonomia-asetus (2020/852) madrittelee kriteerit ympariston kannalta kestaville taloudellisille
toiminnoille, jotka edistavat yhta tai useampaa asetuksessa mainittua ymparistotavoitetta. Tahan
rahoitustuotteeseen sisaltyvissd sijoituksissa ei oteta huomioon ympaéristén kannalta kestavia
taloudellisia toimintoja koskevia EU:n kriteereja
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