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1. ULDPOHIMOTTED JA KEHTIVUS

1.1. Tartu Ulikooli sihtasutus (edaspidi nimetatuna “SA”) on asutatud 1997. aastal eesmargiga
vahendada majanduslikku toetust Tartu Ulikooli dpilastele ja teaduritele. Sihtasutuse keskseks
pdhimébtteks on talle annetatud kapitali (vana versioon: séilitamine, kusjuures stipendiume makstakse
vélja vaid kapitalilt teenitud finantstulult) jagamine stipendiumiteks ja toetusteks arvestades
mdistliku valjamakse maara.

1.2. Stipendiumite ja toetuste valjamaksete suuruse maarab sihtasutuse ndukogu iga-aastaselt;

1.2.1. Otserahastuse ja nimeliste statuutide puhul vdib SA juhatus leppida kokku erineva kapitali
valjamakse struktuuri.

1.3. SA investeerimispoliitika ja strateegilise varade jaotuse piirangud maarab ara SA ndukogu
investeerimisdeklaratsiooni kinnitamise kaudu, selle taitmist ning vajalike muudatuste algatamist
kontrollib igapaevaselt SA juhatus, delegeerides Investeerimisdeklaratsiooni taitmise ning SA
kapitali haldamise kohustused vaartpaberituru kutselistele osalistele.

1.4. SA ndukogu maarab vajadusel investeerimisdeklaratsiooni hindamiseks padeva séltumatu
investeerimisndustaja, kelle Glesandeks on Investeerimisdeklaratsioonis satestatu efektiivsuse
ja péhjendatuse kontrollimine lahtuvalt Investeerimisdeklaratsiooni eesmarkidest, ning
Investeerimisdeklaratsiooni kooskdla kindlustamine Eesti Vabariigi seadusandluse,
rahvusvahelise tava ning finantsturgude toimimise praktikaga.

1.5. Kéesolev investeerimisdeklaratsioon on kohustuslikuks alusdokumendiks SA varade
paigutamisel kdigile SA tegevusega seotud osapooltele (kaasa arvatud SA ndukogu, SA
juhatus, SA séltumatu investeerimisndustaja, vaartpaberituru kutselised osalised), mille
muutmise vdi tdiendamise algatab vajadusel SA juhatus.

1.6. Investeerimisdeklaratsiooni muudatused jdustuvad parast nende kinnitamist SA néukogu
esimehe poolt (tema puudumisel SA ndukogu liikmete haalteenamuse poolt).

2. INVESTEERIMISTEGEVUSE EESMARGID

2.1. SA investeerimistegevuse eesmark on riskide hajutamise pdhimbottel investeeringute
vaartuse pikaajaline stabiilne kasvatamine, mis saavutatakse investeerides erinevatesse
instrumentidesse.

2.2. SA investeeringute portfelli pikaajalise keskmise nominaaltootluse eesmargiks on Eesti
tarbijahinnaindeksi Gletamine. Sihtasutus hindab oma varad turuhinnas, kasutades viimast
teadaolevat borsi sulgemishinda voi volakirja ostunoteeringut (Bid).

2.3. SA investeerimisportfelli keskmise nominaaltootluse alameesmargiks on vdlakirjade osas
Barclays Global Aggregate Bond Index EUR Hedged ja aktsiate ning aktsiafondide osas MSCI
ACWI euro indeks tootlikkuse saavutamine ja tletamine.

2.4. Investeeringute ajaline horisont peab olema koostatud péhiméttel, et oleks v&imalik
realiseerida investeeringuid stipendiumide iga-aastaseks valjamaksmiseks vajalikus mahus.

2.5. Fondidesse investeerimisega kaasneb alati risk. SA ei garanteeri annetatud kapitalile
tulusust, kuid arvestades investeerimispiiranguid teeb endast oleneva, et saavutada vara



vaartuse voimalikult stabiilne pikaajaline kasv. Fondidesse investeerimisega seotud riskid on
tapsemalt kirjeldatud osas ,Investeerimisriskid”. Annetaja peab meeles pidama, et SA ja SA
fondide tootlus ega SA-le tehtud annetuse sailimine ei ole garanteeritud.

3. INVESTEERIMISTEGEVUSE KORRALDUS

3.1. SA investeerib oma finantsvarad, eranditult 1abi vaartpaberituru kutseliste osaliste.
Vaartpaberituru kutselised osalised (edaspidi: ,VKO®) on Finantsinspektsiooni tegevusloa alusel
tegutsevad fondivalitsejad, investeerimistihingud ja krediidiasutused (Vaartpaberituru seaduse §
7 ning Investeerimisfondide seaduse § 1-3 méttes).

3.2. SA juhatusel on 6igus valja kuulutada konkursse VKO-de vahel parimaid tingimusi (vaiksem
haldustasu, parem néustamine, tugi ja teenusevalik jms.) pakkuva koostddpartneri leidmiseks.

3.3. SA pohikapitali haldaval VKO-I peab olema piisav kogemus ning rahaline, inimkapitali- ja
tehnoloogiline ressurss véimaldamaks edukalt hallata SA varasid ning taitmaks riskide
hindamise, perioodilise aruandluse, investeeringute kohta peetava eraldi arvestuse jms.
kohustustest Iahtuvaid néudeid.

3.4. SA pohikapitali haldav VKO kinnitab kaesoleva Investeerimisdeklaratsiooni varahalduse
lepingu lisana. Lahknevuste korral varahalduse lepingus ning kaesolevas
Investeerimisdeklaratsioonis satestatud VKO 6iguste ja kohustuste vahel kohaldatakse
Investeerimisdeklaratsioonis satestatut.

3.5. SA investeerimisportfelli vara (edaspidi “Investeerimisportfell”) tdpse jagunemise
investeerimisobjektide vahel otsustab VKO igapaevase juhtimise kaigus, sealhulgas otsustab
VKO erinevate varade, emitentide, regioonide v6i majandusharude omavahelised osakaalud
investeerimisportfellis, jargides seejuures kehtivaid investeerimispiiranguid ning
investeerimispoliitika p&hiprintsiipe.

3.6. SA varade haldamise, kaitse ning tehingutest teavitamise praktika korraldamisel lahtutakse
Vaartpaberituru seaduses (k.a. § 85 - 89) satestatust ning rahvusvahelisest tavast. VKO
kohustub esitama SA juhatusele ning tema poolt volitatud isikuile igakuiselt (jooksva kuu
5.kuupdevaks méddunud kalendrikuu kohta) investeerimistegevuse aruande (varade maht,
netotootlus, riskitase, haldustasud) ja investeerimisportfelli jaotuse instrumentide 16ikes.

3.6. VKO kohustub hivitama SA-le tekitatud kahju lepingu ja sellega seotud Investeerimis-
deklaratsiooniga seatud piirangute eiramise korral.

3.7. Investeeringute jalgimine toimub tootluse ja riskiaruandluse alusel, mida vastavalt
investeerimisdeklaratsiooni nbuetele saadavad juhatusele perioodiliselt kdik SA vara haldavad
VKO —d. SA juhatusel on digus perioodiliselt korrigeerida investeerimistegevuse tulemi
saavutamise taktikat koostdds VKO-ga, kui ka tutvuda VKO ja tema tehingupartnerite
finantsseisukorraga.

3.8. SA juhatus esitab olulise osa riski- ja tootlusaruandlusest SA ndukogule koos igakuise
jooksva majandusaruandlusega.



4. INVESTEERIMISTEGEVUSE PIIRANGUD

4.1. SA Investeerimisportfelli koosseis
VKO investeerib SA investeerimisportfelli vara alljargnevatesse instrumentidesse:

4.1.1. aktsiatesse ja muudesse samavaarsetesse kaubeldavatesse digustesse;
4.1.2. vblakirjadesse ning muudesse emiteeritud ja kaubeldavatesse vblakohustustesse;

4.1.3. p-des 4.1.1. ning 4.1.2. nimetatud vaartpaberite markimisdigustesse véi muudesse
kaubeldavatesse digustesse, mis annavad diguse omandada p-des 4.1.1. ning 4.1.2. nimetatud
vaartpabereid ainult investeerimisportfelli riskimaandamise eesmargil;

4.1.4. rahaturuinstrumentidesse;
4.1.5. investeerimisfondide aktsiatesse ja osakutesse;

4.1.6. kaubeldavatesse vaartpaberite hoidmistunnistustesse (edaspidi koik p-des 4.1.1.-4.1.6.
nimetatud vaartpaberid

Uhiselt: ,Vaartpaberid®);
4 .1.6. krediidiasutuste hoiustesse;

4.1.8. kinnisasjadesse.

4.2. Vaartpaberitesse investeerimise piirangud

4.2.1. Investeerimisportfelli voib kuni 100% ulatuses investeerimisportfelli turuvaartusest
investeerida Vaartpaberitesse, mis on vabalt v66randatavad ja vastavad vahemalt Ghele
jargmistest tingimustest:

4.2.1.1. Vaartpaberitega kaubeldakse Euroopa Majanduspiirkonna (edaspidi: ,EEA®) lepinguriigi
voi Majandusliku Koost66 ja Arengu Organisatsiooni (edaspidi: ,OECD") liikkmesriigi reguleeritud
vaartpaberiturul;

4.2.1.2. Vaartpaberitega ei kaubelda p-s 4.2.1.1. nimetatud riikide reguleeritud
vaartpaberiturgudel, kuid nende emiteerimise tingimuste kohaselt kuuluvad nad méne viidatud
p-s nimetatud riigi vaartpaberiturul kauplemisele hiljemalt 12 kuu jooksul parast Vaartpaberite
emiteerimist.

4.2.2. Investeerimisportfelli vdib investeerida kuni 100% ulatuses Investeerimisportfelli
turuvaartusest p-s 4.2.1. nimetamata rahaturuinstrumentidesse, millega uldjuhul kaubeldakse
rahaturul, mis on likviidsed, mille vaartus on igal ajal tapselt maaratav ning mis vastavad
investeerimisfondide seaduses satestatud tingimustele.

4.2.3. Investeerimisportfelli vdib p-des 4.2.1. ja 4.2.2. nimetamata vabalt vodrandatavatesse
Vaartpaberitesse investeerida kuni 10% ulatuses Investeerimisportfelli turuvaartusest.

4.2.4. Investeerimisportfelli voib investeerida aktsiatesse, mille hulka ei arvata
investeerimisfondide aktsiaid, kuni 20% ulatuses Investeerimisportfelli turuvaartusest.
Aktsiafondidesse, aktsiatesse ja muudesse aktsiatega sarnastesse instrumentidesse voib kokku
investeerida kuni 50% SA investeerimisportfelli turuvaartusest.



4.2.5. SA investeerimisportfelli vara on lubatud investeerida the isiku poolt emiteeritud
Vaartpaberitesse kuni 5% Investeerimisportfelli turuvaartusest. Uhte konsolideerimisgruppi
kuuluvate isikute poolt emiteeritud vaartpaberite vaartus ei voi kokku moodustada rohkem kui
10% investeerimisportfelli turuvaartusest. Antud punkt ei kehti indeksiaktsiate (ETF) ja
indeksifondide puhul.

4.2.6. Uhe isiku poolt emiteeritud vaartpaberite vaartus véib moodustada kuni 30%
Investeerimisportfelli turuvaartusest, kui nende vaartpaberite emitent voi tagaja on EEA
lepinguriik v&i rahvusvaheline organisatsioon, millesse vahemalt tks EEA lepinguriik kuulub voi
muu p-s 4.2.1.1. nimetatud riik, kusjuures Uhe isikuna kasitatakse kdiki Uhte
konsolideerimisgruppi kuuluvaid isikuid.

4.2.7. Investeerimisportfelli vara vdib investeerida kuni 100% ulatuses Fondi aktivate
turuvaartusest pandikirjadesse, mis on EEA lepinguriigi krediidiasutuste poolt emiteeritud ning
vastavad investeerimisfondide seaduses toodud nduetele.

4.2.8. VKO jargib Uhte isikusse kombineeritult investeerimisel investeerimisfondide seaduse §-s
263 satestatud piiranguid.

4.2.9. VKO ei voi investeerimisportfelli arvel omandada ega omada Uhes isikus rohkem kui:
- 10% haalediguseta aktsiatest;

- 10% tema emiteeritud vdlakirjadest;

- 10% tema emiteeritud rahaturuinstrumentidest.

Nimetatud piiranguid ei kohaldata riigi v8i rahvusvahelise organisatsiooni emiteeritud vdi
tagatud vaartpaberite omandamisel ega omamisel vastavalt p-s 4.2.6. satestatule.

4.2.10. SA investeerimisportfellist peab olema minimaalselt 5% kas deposiitides kuni 12 kuud,
rahaturufondides vai vblakirjades, mille pikkus on ks kuni viis aastat tagamaks vajalik likviidsus
stipendiumite valjamakseks.

4.3. Teiste investeerimisfondide aktsiatesse ja osakutesse investeerimise
piirangud

4.3.1. Investeerimisportfelli vara vdib investeerida teistesse investeerimisfondidesse (sh
valisriigis asutatud investeerimisfond vdi muu sellesarnane uhisteks investeeringuteks loodud
ettevdtja vai institutsioon) jargmistes piirmaarades:

4.3.1.1. kuni 100% investeerimisportfelli turuvaartusest Eestis asutatud eurofondi, teise EEA
lepinguriigi eurofondi aktsiatesse vbi osakutesse ning investeerimisfondide seaduse § 264 Ig-s 2
satestatud tingimustele vastavatesse muude investeerimisfondide aktsiatesse ja osakutesse;

4.3.1.2. kuni 50% investeerimisportfelli turuvaartusest p-s 4.3.1.1. nimetamata
investeerimisfondide aktsiatesse ja osakutesse, arvestades investeerimisfondide seaduse § 273
Ig-s 2 toodud tingimusi.

4.3.1.3. muude investeerimisfondide aktsiatesse ja osakutesse vastavalt investeerimisfondide
seaduses satestatule.



4.3.2 Uhe investeerimisfondi aktsiate vdi osakute vaartus ei voi moodustada rohkem kui 10%
Fondi aktivate turuvaartusest.

4.4. Krediidiasutuste hoiustesse investeerimise piirangud

4.4 1. Investeerimisportfelli vdib investeerida kuni 100% investeerimisportfelli turuvaartusest
krediidiasutuste hoiustesse tahtajaga kuni 36 kuud vottes arvesse investeerimisdeklaratsiooni
punkti 2.3.

4.4.2. Investeerimisportfelli vdib investeerida Eesti vdi muu EEA lepinguriigi krediidiasutuste
hoiustesse. Fondi vara vdib investeerida selliste kolmandas riigis asuvate krediidiasutuste
hoiustesse, mille suhtes kehtivad usaldatavusnormatiivid vastavad vahemalt sama rangetele
nduetele, mis on satestatud Euroopa Uhenduse digusaktides.

4.4.3. Koigi investeerimisjargu krediidireitingust madalamat krediidireitingut omavatesse voi ilma
krediidireitinguta krediidiasutustesse paigutatud tahtajaliste hoiuste osakaal on ei voi
moodustada rohkem kui 30% fondi investeerimisportfellist.

4.5. Valisvaluuta investeerimise piirangud
4.5.1. Kogu valisvaluuta avatud netopositsioon ei voi moodustada rohkem kui 20% fondi
varadest.

4.5.2. Valisvaluuta avatud netopositsiooni arvutamisel ei pea aktsiafondi aktsiatesse voi
osakutesse tehtud investeeringu puhul vétma arvesse selle fondi poolt tehtud investeeringutest
tulenevaid valisvaluutapositsioone.

4.6. Kinnisasjadesse investeerimise piirangud
4.6.1. Fondi vara voib investeerida kinnisasjadesse kuni 10% ulatuses investeerimisportfelli
turuvaartusest.

4.6.2. Uhe kinnisasja soetusvaartus ei véi omandamise ajal liletada 2% investeerimisportfelli
turuvaartusest, va. Juhul kui kinnisasi on saadud annetusena.

4.6.3. Kinnisvara vaartus ja kinnisvarafondi voi valisriigi digusaktide kohaselt kinnisavarafondina
kasitletava fondi osakute ja aktsiate vaartus kokku ei vdi moodustada rohkem kui 40%
Investeerimisportfelli turuvaartusest. Nimetatud piirangut kohaldatakse ka investeeringutele, mis
on tehtud Vaartpaberitesse vdi muudesse instrumentidesse, mille hind v8i millest saadav tulu
sbltub otseselt vbi kaudselt kinnisvara hinnast v6i selle muutusest. Fondi vara ei voi
investeerida vallasasjadesse.

4.7. Muud piirangud

4.7.1. Investeerimisportfelli ei ole lubatud investeerida vaarismetallidesse ega vaartpaberitesse,
mis annavad &igusi vaarismetallide suhtes, tuletisinstrumentidesse ega kaubaga seotud
tuletisinstrumentidesse.

4.7.2. Sihtasutusel ega VKO-I investeerimisportfelli alusel ei ole lubatud:

- valja lasta vélakirju;



- anda laenu ning vétta kaendus- v6i garantiilepingust tulenevaid kohustusi

4.7.3. Sihtasutuse varasse ja Investeerimisportfelli kuuluvaid esemeid ei véi pantida, muul viisil
koormata ega tagatiseks seada

4.7.4. Sihtasutus ei voi olla taistihingu osanik ega usaldusihingu taisosanik, samuti
mittetulundusuhingu vai uhistu liige ega sihtasutuse asutaja.

4.7.5. VKO jargib Sihtasutuse Investeerimisportfelli investeerimisel lisaks eeltoodule kiki
bigusaktides satestatud investeerimis- ja tegevuspiiranguid ning néudeid riskide hajutamiseks.

5. RISKID

5.1. Sihtasutuse Investeerimisportfelli investeerimisega kaasnevad alati mitmesugused riskid,
mis vdivad teostudes ebasoodsalt mdjutada investeerimisportfelli tegevust ja annetatud
investeeringu vaartust voi realiseeritavust ja muid taolisi asjaolusid. Investeerimisportfelli
investeeringud véivad tuua nii kasumit kui ka kahjumit ja tehtud investeeringu vaartuse sailimine
ei ole garanteeritud.

5.2. SA investeerimisportfelli varade jaotuse puhul peab VKO teostama "maksimaalse tipust
pdhjani languse (TPL) testi". Selle kdigus hindab VKO kui suur on ajalooliselt (kasutades
vahemalt 50 aasta pikkust aegrida) olnud sarnase portfelli maksimaalne hinnalangus turu
kérgtasemelt kuni uue turu kérgtaseme saavutamiseni).

5.3. Investeerimisportfelli TPL ei tohi tletada 30%.

5.4. Riskitaseme kohta kohustub VKO edastama perioodilist aruandlust SA juhatusele ning
tema poolt volitatud isikutele igakuiselt (jooksva kuu 5. kuupaevaks).

Investeerimisdeklaratsioon on kinnitatud TU sihtasutuse néukogu poolt 16.05.2016



