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ETTEVOTTE TUTVUSTUS

AS PRFoods (,Emaettevote”) ja tema tutarettevotted (koos ,Grupp®) on kala ja kalatoodete tootmisega ja hulgimutgiga
tegelevad ettevotted. AS PRFoods aktsiad on alates 5. maist 2010 noteeritud NASDAQ OMX Tallinna bdrsi pdhinimekirjas.

Grupi pbhitegevus on kalatoodete valmistamine, mida tehakse neljas moodsas tehases Renkos ja Kokkolas (Soome),
Saaremaal (Eesti) ning Aberdeenis (Suurbritannia). Grupp plaanib suurendada tootmisvdimsust kasvatamaks toodangu
mudgimahtusid.

Grupi pdhiturg on Soome, kus ettevbte on Uks kolmest suuremast kalatédtlemisettevottest. Grupi ettevdtete tooteid
mutakse tunnustatud bréndidena Grupi tegutsemisriikides ja peamine fookus on kdrgema lisandvaartusega premium-
toodetel, labi mille suurendada ettevotte kasumlikkust.

Parast John Ross Jr. ja Coln Valley Smokery omandamist 2017. aasta suvel on Grupil miigikogemus 37 riiki Euroopas,
Pdhja- ja Lduna-Ameerikas ning Aasias. Grupi olulisimad kaubamargid on ,Heimon Gourmet” ja ,Saaristomeren”. Muude
kaubamaérkide hulgas on ,Gurmé” ja ,Polar Fish”, mida mulakse Balti riikide turgudel. Lisandunud ettevétete olulisemateks
kaubamarkideks on ,John Ross Jr Aberdeen® ja ,Coln Valley Smokery* ning ,Fishk®.

Ettevotte toodete pohivalikus on I6he- ja vikerforellitooted. Ligi 2/3 vikerforelli té6tlemisel tarbitavast kalast kasvatatakse
oma kalakasvandustes Rootsi jarvedes, Turu saarestikus Soomes ja Saaremaa rannikuvetes Eestis, mis tagab kala kérge
kvaliteedi ja kindlad tarned. Lisaks tootmise peamisele toorainele — imarkalale — saab Grupp oma kalakasvandustest ka
markimisvaarses koguses kalamarja. Ulejaanud vajamineva toorkala ostab Grupp valdavalt Norrast ja Taanist.

Kdige populaarsemateks toodeteks on vikerforellist, 16hest ja siiast valmistatud kuum- ja kilmsuitsutooted ning

ornsoolatooted. w-—-r

Lisaks on tootevalikus: S & : .
e praetud kala (réimefilee, I6hepallid, praetud kalafileed);
e  grillitud kala (I6he);

e soolatud kala (heeringas, raim);

e varske kala (pakkimata vdi vaakumpakendis);

e kalamari (vikerforell, 16he, siig, raabis);

e valmistoit (kalapallid, pasteet);

e kulmutatud tooted (krevetid, fileetlkid, fileekuubikud).

Grupp tegutseb aktiivselt uute toodete valjatdétamisega, muuhulgas, et avada uusi eksportturge. Oma brandi kujundamine
on algusjargus nii Skandinaavias kui ka mujal maailmas, mistdttu juhtkond eeldab, et ettevdtte kasvuaeg on veel ees.

) ¥ ; e 1
Joon Fooo i (Alrdnr) Sl O, dHeimon

TRULY TRADITIONAL SCOTTISH SMOKED SALMON
| GOURMET

OVERUMANS FISK @TTEL

FISH
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GRUPI STRUKTUUR SEISUGA 30.06.2019

AS PRFoods
Grupi valdusfirma

Saaremere Kala AS

Kalaettevotete valdusfirma
100%
1
T T T T 1
o llj(mmnn Kala OY Trio Trading Ab Oy® Vi oU Red ou? UJ;J & PRF Ltd
alakasvatus, tootmine ja ey Floy (o ) kalaettevotete
miitik Tootmine ja miik Iomnimg Kalakasvatus valdusfirma
100% 100% 100% 51% 85%
| |
T 1
Overumans Fisk AB John Ross Jr (Aberdeen) Ltd Coln Valley Smokery Ltd®
Kal T e Mk
100% 100% 100%

Y Konsolideeritud alates 01.09.2017; planeeritud (ihinemine Heimon Kala Oy’ga 31.01.2019 edasi liikatud tehnilistel péhjustel.
Ettevétted tegutsevad kattuvate juhtkondadega tiitarettevotetena.

3 Konsolideeritud alates 01.07.2018

3 64% Coln Valley Smokery Ltd osadest on JRJ & PRF Ltd omanduses ja 36% on John Ross Jr (Aberdeen) Ltd omanduses

Saaremere Kala AS omab lisaks 50%-list osalust ettevéttes Avamere Kalakasvatus OU ja AS PRFoods omab 20%-list
osalust ettevottes AS Toidu- ja Fermentatsioonitehnoloogia Arenduskeskus.

TOOTMISE JA MUUGI GEOGRAAFIA
”

Kasvatus Soome
Rootsi
Eesti

Toorkala ost Soome
Rootsi
Norra
Taani

Tootmine Eesti
Soome
Suurbritannia

Miiilik Soome
Suurbritannia
Eesti
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MISSIOON

PRFoods toodab erinevaid maistvaid, tervislikke ja uuenduslikke kalatooteid. Oma kdrgekvaliteetsete toodetega oleme
usaldusvaarne partner nii Idpptarbijaile kui ka kauplustele. PRFoods on hooliv ja innovaatiline, sotsiaalselt vastutustundlik
ja kaasaegne. Meile on vaga oluline keskkonnasd&bralikkus - uuenduslike pakendiliinide ja -materjalide ning taastuvenergia
lahendustega Uritame minimeerida oma jalajélge keskkonnale.

VISIOON

Soovime olla parim ja tuntuim keskkonnasdbralikult kasvatuatud toorkala vahendaja ja maitsvate kalatoodete tootja ja
milja Skandinaavia, Suurbritannia ja Baltikumi turul ning korge lisandvaartusega premium kalatoodete miuija
Ulemaailmselt.

STRATEEGIA JA EESMARGID

¢ Olla kolme juhtiva kaubamargi seas oma turgudel ja olla globaalselt tunnustatud premium mereandide brand.
e Meie finantseesmark on saavutada EBITDA marginaal vahemalt 7%.

e Jagada dividendideks kuni 30% iga-aastasest puhaskasumist.

TUGEVUSED

e Kindel siht - eesmargistatult arenev organisatsioon ja kompetentsed td6tajad.

e  Tuntus - juhtivad kaubaméargid Skandinaavias, Baltikumis ja Suurbritannias.

e Ajalugu ja kogemused - meie tooted on Soome ja Suurbritannia turul tuntud olnud rohkem kui 30 aastat.
o Jatkusuutlikkus - geograafiliselt sobiv ulatus ning mitmekesine ja arenev tooteportfell.

o Ettevdtte tugev finantsseis.

RISKID

e Pohitoorainete hinnavolatiilsus.
e Private labelite osakaalu jarsk suurenemine Soome sihtturul.
e Oluline sbltuvus Soome turgu valitsevatest suurtest jaekettidest.

¢ Bioloogiliste varadega seotud riskid.
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JUHATUSE TEGEVUSARUANNE
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TEGEVUSARUANNE

ULEVAADE MAJANDUSTEGEVUSEST

JUHTKONNA KOMMENTAAR

Tuletame meelde, et seoses lleminekuga uuele majandusaastale pikenes eelmine finantsaasta 18 kuule. 01.07.2018
alanud finantsaasta oli tavapéaraselt 12 kuud ja I6ppes 30.06.2019. Kéesolevas tegevusaruandes on andmeid vorreldud
vorreldavate perioodide |6ikes: ettevotte I16ppenud majandusaastat e perioodi 01.07.2018 — 30.06.2019 vorreldakse
perioodidega 01.07. — 30.06. alates 2014/2015.

ASi PRFoods 2018/2019. majandusaasta mudgitulu oli 85,7 miljonit eurot (vérdlusperioodil 94,9 miljonit eurot). Mulgi
vahenemise tingisid eelkdige vaiksem muiik Eesti tehasest Soome ning toorkala vahendamise vahenemine Soomes.

Majandusaasta brutokasum oli 11,9 miljonit eurot (12 kuud 2017/2018: 13,2 miljonit eurot). Majandusaasta brutomarginaal
13,9% jai vorreldava perioodiga samale tasemele, kuna oleme suutnud sailitada efektiivsuse ning brutokasumi
vahenemine tuleneb kaibe langusest.

Majandusaasta EBITDA oli 1,7 miljonit eurot vorreldes 4,4 miljoni euroga eelmisel aastal. Peamiselt m&jutas EBITDA-d 2.
kvartali erakordselt halb tulemus Eesti Uksusest, mis jatkus osaliselt veel 3. kvartalis. Suurim probleem oli tooraine
Ulevarumine eelmisel finantsaastal Eestis ja Soomes ning arvestades, et forelli hind on langenud, toimus lao realiseerimine
kahjumlikult. TAnaseks on tooraine lattu varumine viidud teistele alustele, samuti on optimeeritud laomahu tase.

Majandusaasta EBITDA aritegevusest oli 4,0 miljonit eurot, EBITDA koos biomassi vaartuse muutuse ja Ghekordsete
tulude-kulude mdjuga oli 1,7 miljonit eurot. 2018/2019 puhaskahjum oli 1,5 miljonit eurot, mille peamiseks teguriks oli
bioloogiliste varade diglase vaartuse muutuse negatiivne mdju, mis tulenes pdhiliselt kalakasvatuse mahu vahenemisest
ning ka forelli hinna turuvaartuse langusest. Lisaks eelmainitule lisasid negatiivset m&ju muutgimahtude langus ning
t66joukulude kasv.

2018/2019. majandusaasta pohiline tegevus on olnud suunatud tooteportfelli muutmisele, likumaks valja madala
marginaalsusega toodetest, mis on toonud endaga kaasa ka kaibelanguse. Kdrgemad tootemarginaalid ei kompenseeri
veel kdibe langusest tulenevat oluliselt madalamat kogukasumit.

Finantsaasta talveperioodi vaga kehv tulemus mdjutas kogu aastat. Alates 2. kvartalist oleme suutnud parandada oma
tegevuse efektiivsust ja tulemust kdikides Uksustes.

Kokkuvdtvalt voib delda, et pdhilised kasumlikkuse vahenemist mdjutavad asjaolud olid:
- Tooraine lao jaak kallimates hindades kui vaatlusperioodil (olukord tanaseks likvideeritud).

- Ostetud ettevotete uUhendamisel to6jdukulude suurenemine ajutiselt Ulemineku perioodil (t66j6ukulude
optimeerimist alustati suvel, taielik efekt saabub oktoobris).

- Vaiksem muuk Soome (tingituna Eesti-Soome tehaste td6korralduse imberstruktureerimisest).

- Coln Valley tehase Umberkolimisega John Ross Jr tehasesse (samas saavutas John Ross Jr juba
markimisvaarse kulude kokkuhoiu, mis realiseerub taies mahus 2019/2020. finantsaastal).

- Kala hinna vahenemine mdjutas bioloogiliste varade ehk kalakasvatuste kogukasumlikkust. Vorreldes eelmise
aasta 12 kuuga oli biovarade timberhindlusest tulenev negatiivne mdju 1,1 miljoni euro vérra suurem kui eelmise
aasta samal perioodil. Péhiline muutus tuli arvelevdetud biomassi vahenemisest 437 tonni vorra. Samuti vahenes
vikerforelli hind aasta jooksul 19,9%. Arvestades, et oma kala kasutatakse 100% meie endi tehastes, on
bioloogiliste varade diglase vaartuse muutusel eelkdige raamatupidamislik m&ju. Biomassi vahenemisest tingitud
puuduva lisatooraine ostab PRFoods teistelt kasvatajatelt samas hinnasuurusjargus kui oma kala valjamuigihind
meie kasvatustest oma tehastele.
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Positiivse poole pealt vib esile tuua:

- Ettevotte aritegevuse rahavoo paranemine.

- Suuremahuliste investeerimisprogrammide I8puleviimine tootmistuksustes Eestis ja Suurbritannias ning
kalakasvandustes.

- Saaremaa tehasele BRC sertifikaadi (globaalne toiduohutuse sertifikaat) saamine, mis vdimaldab valmistada
tooteid nii John Ross Jr brandile Suurbritannias kui muudesse riikidesse.

- Ettevdtete Uhendamisest tuleneva kokkuhoiuprogrammi realiseerumine, mille tulemusel vaheneb kulubaas le
0,5 miljoni euro vérra aastas.

- Juhtkonna ja spetsialistide koosseisu tdiendamine — alates juulist 2019 on palgatud Eesti-Soome ettevotetele uus
juhatuse esimees, Grupil on ametis uus finantsjuht.

- Investeeringute tegemine muutmaks PRFoodsi regiooni kdige keskkonnasdbralikumaks kalatdétlejaks (uued
pakendiliinid, paikseenergia kasutuselevétt Eestis ja Soomes).

Kokkuvottes oli 2018/2019. aasta lks keerulisemaid ettevotte ajaloos. Mitmete asjaolude kokkulangemisel (liga suur
laojaak, forelli hinna langus, dubleerivad funktsioonid Eesti ja Soome titarettevotetes, tootmise imberkorraldamine Eestis,
uute toodete turule toomine) ning mitmete projektide samaaegne kaivitamine viis olukorrani, kus Grupp |8petas aasta
kahjumiga.

Kuigi ei saa rahul olla Grupi tootmis- ja mulgilksuste restruktureerimise kiirusega eelmisel aastal Eestis ja Soomes, on
Grupp saavutanud positiivse arengu kalakasvatuse Uksuses. Grupp ootab Rootsist tdiendavaid kasvatuslube ning Eestis
on esitatud taotlused kalakasvatuste rajamiseks kolme piirkonda. Eelduste kohaselt vaadatakse need labi 2019. aastal, et
alustada kalakasvanduste rajamist juba 2020. aastal. Positiivsete arengute korral peaks PRFoodsi kasvandusmaht tdusma
lahiaastatel vahemalt 5000 tonni vérra. Lisaks on PRF’i osalusega Uhisettevote alustanud Paldiskis kalakasvanduse
rajamise uurimist.

2019/2020. majandusaastaks ootame mudugikasvu vahemalt 5% ja EBITDA paranemist 25-30%. Samuti on alates
kaesolevast aastast uuendatud taielikult nii Heimon Kala kui John Ross Jr pakendid ja tootearendus. Kalahanked Eestis
ja Soomes on viidud konsolideeritud alusele, mis véimaldab olulist sdastu tooraine hindades.

.;:r 7

Lugupidamisega,

Indrek Kasela
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GRUPI VOTMENAITAJAD

Vorreldavuse huvides on eelmisi majandusaastaid kohandatud 12-kuulisteks algusega 1. juuli ja 16puga 30. juuni. Sellest
tulenevalt ei ole varasemate aastate andmed kokku viidavad raamatupidamisaruannetega.

VOTMENAITAJAD*

KASUMIARUANNE

min EUR (kui pole
naidatud teisiti)

Valem / selgitus

2018/ 2019

2017/2018

2016/2017

2015/2016

2014/2015

Muugitulu

Brutokasum

EBITDA éaritegevusest**

EBITDA

Arikasum (-kahjum)

EBT

Puhaskasum (-kahjum)
Brutomarginaal

Aritegevuse EBITDA
marginaal
EBITDA marginaal

Arikasumi marginaal
EBT marginaal
Netomarginaal
Tegevuskulude suhtarv

BILANSS

min EUR (kui pole
naidatud teisiti)

Netovdlgnevus

Omakapital
Kaibekapital
Varad
Likviidsuskordaja

Omakapitali suhtarv

Finantsvdoimendus

Volakordaja

Netovolg/EBITDA
aritegevusest

Omakapitali tootlus

Varade tootlus

Muugitulu

Miugitulu — mitdud kaupade

kulu
Kasum enne tihekordseid

tulusid-kulusid ja kalavarude

Umberhindlust
Kasum (-kahjum) enne
finantstulusid ja -kulusid,

maksukulusid ning pdhivara
kulumi- ja vaartuse langust

Kasum (-kahjum) enne
finantstulusid ja -kulusid,
maksukulusid

Kasum (-kahjum) enne
tulumaksu

Brutokasum / Muugitulu

EBITDA aritegevusest /
Muugitulu
EBITDA / Mudgitulu

Arikasum (-kahjum) /
Muugitulu
EBT / Mudgitulu

Puhaskasum (-kahjum) /
Muugitulu

Tegevuskulud / Midgitulu

Valem / selgitus

Luhiajal. vblakohustused +
Pikaajal. volakohustused -

Raha

Kéibevara - Lihiajal.
kohustused

Kaibevara / Lihiajal.
kohustused
Omakapital / Varad

Netovdlg / (Omakapital +
Netovdlg)

Kohustused / Kogukapital
Netovdlg / EBITDA
aritegevusest

Puhaskasum / Keskmine
omakapital

Puhaskasum / Keskmine
varade maht

85,7

11,9

4,0

1,7

-0,5

-1,2
=L iS
13,9%
4,7%
2,0%
-0,5%
-1,4%
-1,7%

12,5%

30.06.2019

20,5

21,9
-3,1

62,5
0,9x

35,0%
48,3%

0,7x
5,1x

-6,5%

-2,3%

94,9

13,2

6,0

4,4

2,3

14
10
13,9%
6,3%
4,7%
2,5%
1,5%
1,1%

10,5%

30.06.2018

18,1

23,3
2,8

65,5
1,1x

35,6%
43,7%

0,6x
3,0x

4,3%

2,0%

51,1

3,9

0,6

2,0

0,7

0,5

0,2
7,7%
1.2%
3,8%
1,4%
1,1%
0,4%

9,6%

30.06.2017

1,0

22,7
115

33,5
2,3x

67,8%
4,1%

0,3x
1,6X

0,9%

0,6%

48,5

5,8

2,1

2,5

13

12
10
12,0%
4,3%
5,2%
2,7%
2,4%
2,1%

10,8%

30.06.2016

-1,4

22,7
11,2

29,3
3,4x

77,6%
-6,7%

0,2x
-0,7x

3,6%

2,9%

46,1

55

0,8

0,0

-1,1

-1,4
-1,4
11,8%
1,7%
0,0%
-2,4%
-3,1%
-3,1%

12,8%

30.06.2015

33,3
21,7

39,4
5,9x

84,6%
-24,1%

0,2x
-8,2X

-3,9%

-2,6%

* konsolideeriv (iksus on ainult valdusfirma ning moodustab ebaolulise osa Grupist, mistéttu konsolideeriva iiksuse suhtarve pole vélja

toodud

** enne lihekordseid tulusid-kulusid ja kalavarude iimberhindlust

2018/2019. majandusaasta konsolideeritud auditeeritud vahearuanne

PRFOODS

10



MUUGITULU

Grupi 2018/2019. majandusaasta muugikaive oli 85,7 miljonit eurot ja vérreldes sama perioodiga aasta tagasi langes kaive
9,1 miljonit eurot ehk 9,6%.

Grupi suurimaks turuks on labi aastate olnud Soome, kus Grupi muik I6ppenud majandusaastal moodustas ligikaudu 70%
kogumdiugist. Alates Suurbritannia kalaettevotete soetamisest 2017. aastal on Grupi teiseks suurimaks turuks
Suurbritannia, mille mudk moodustab 12-15% Grupi kogumudlgist. Eesti, suuruselt kolmas turg, moodustab Grupi mulgist
5-7%.

GEOGRAAFILISED PIIRKONNAD

12k 18/19 vs

min EUR 12k 18/19 | Osakaal, % 12k 17/18 | Osakaal, % 12k 17/18

Soome 59,9 69,9% 66,9 70,5% -7,0 -10,5% v
Suurbritannia 12,1 14,1% 13,2 14,0% -1,1 -8,6% v
Eesti 5,7 6,7% 5,0 5,2% 0,7 14,9% A
Muud regioonid 8,0 9,4% 9,8 10,3% -1,7 -17,9% v
Kokku 85,7 100,0% 94,9 100,0% -9,1 -9,6% v

Soome mugikaive oli 16ppenud majandusaastal 59,9 miljonit eurot vorreldes 66,9 miljoni euroga eelmisel 12-kuulisel
perioodil 2017/2018. Soome kaibe osakaal moodustas I6ppenud majandusaastal kogukaibest 69,9% (12 kuud 2017/2018:
70,5% kogukaibest), kahanedes vorrelduna eelmise majandusaastaga 0,6 protsendipunkti.

Eesti mulgikaive suurenes vorreldes eelmise perioodiga 0,7 miljonit eurot 5,7-le miljonile eurole (12 kuud 2017/2018: 5,0
miljonit eurot) ja Eesti kdibe osakaal suurenes vorreldes 2017/2018. aasta 12-kuulise perioodiga 1,5 protsendipunkti,
moodustades 6,7% kogukaibest (12 kuud 2017/2018: 5,2% kogukaibest).

Uue pdhituru, Suurbritannia mauk oli majandusaastal kokku 12,1 miljonit eurot ning moodustas 14,1% kogukaibest (12
kuud 2017/2018: 13,2 miljonit eurot, 14,0% kogukaibest).

Muik muudesse riikidesse oli Idppenud majandusaastal 8,0 miljonit eurot ja see moodustas 9,4% kogukaibest (12 kuud
2017/2018: 9,8 miljonit eurot, osakaal 10,3% kogukaibest).

A
"\\.
| 69,9%
SUUR-
BRITANNIA

Vitsyebsk &
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Alltoodud graafikutel on Grupi kahe peamise sihtturu kdibe dinaamika viimase viie vorreldava perioodi 16ikes. Grupi
kolmanda suurima sihtturu — Suurbritannia — kdibe diinaamikat sarnasel moel esitatud ei ole, kuna Suurbritannia Uksused
soetati 2017. aastal ja sellest tulenevalt ei ole véimalik esitada 5-perioodilist graafikut kdibe diinaamika osas.

Soome kaive, kaibe kasv ja osakaal Eesti kaive, kaibe kasv ja osakaal
=== ]2k aastane muutus, % === ]2k aastane muutus, %

12k 14/15 12k 15/16 12k 16/17 12k 17/18 12k 18/19 12k 14/15 12k 15/16 12k 16/17 12k 17/18 12k 18/19

TOOTESEGMENDID

Muutus, 12k 18/19 vs

min EUR 12k 18/19 Osakaal, % 12k 17/18 | Osakaal, % min EUR 12k 17/18

Kuum- ja kilmsuitsutooted 36,9 43,0% 39,1 41,2% -2,3 -5,8% v
Kala ja kalafilee 35,8 41,7% 43,7 46,0% -7,9 -18,1% v
Muud kalatooted 12,9 15,0% 11,3 11,9% 1,6 14,0% A
Muu 0,2 0,2% 0,8 0,9% -0,6 -753% V¥V
Kokku 85,7 100,0% 94,9 100,0% 9,1 -9,6% v

Tooteportfellis suurima osakaaluga majandusaasta kokkuvdttes on kuum- ja kilmsuitsutooted, mille muidk oli
aruandeperioodil 36,9 miljonit eurot moodustades 43,0% kogumduugist. Eelmisel aastal samal perioodil oli tootegrupi muiuk
2,3 miljonit eurot suurem e 39,1 miljonit eurot ja see moodustas 41,2% kogumiitgist. Kala ja kalafilee segmendi muiik, mis
vorreldes eelmise 12-kuulise perioodiga on 7,9 miljonit eurot vaiksem, oli 35,8 miljonit eurot ning moodustas 41,7%
kogumiitgist. Eelmisel aastal samal perioodil oli kala ja kalafilee segmendi muik 43,7 miljoni eurose kaibega suurim
tootegrupp moodustades 46,0% kogumudlgist. Muude kalatoodete midk oli 12,9 miljonit eurot ja moodustas 15,0%
kogumduugist. Eelmisel vorreldaval perioodil oli muude kalatoodete muuik 11,3 miljonit eurot ja see moodustas 11.9%
kogumiuitigist. Vorreldes eelmise aastaga on muude kalatoodete segmendi miilik kasvanud 1,6 miljonit eurot € 14,0%.

KLIENDISEGMENDID

min EUR 12k 18/19 | Osakaal, % | 12k 17/18 | Osakaal, % Ko

Jaeketid 36,3 42,3% 385 40,6% 2,2 58% VW
Hulgimdidik 28,3 33,0% 35,4 37,3% 71 200% W
HoReCa 19,9 23,2% 20,4 21,5% 05 22% ¥
Muu 1,2 1,4% 0.7 0,7% 0,6 82,6% A
Kokku 85,7 100,0% 94,9 100,0% 9.1 96% ¥

Kb&ige suurema osakaaluga mulgist klientide 16ikes moodustab miilk jaekettidele, mille muik oli perioodi jooksul 36,3
miljonit eurot moodustades 42,3% kogumdudgist. Eelmisel vordlusperioodil oli miudk jaekettidele 38,5 miljonit eurot ja
moodustas 40,6% kogumuugist. Kolmandiku majandusaasta muugikéibest moodustas 28,3 miljoni euroga muudk
hulgimdgi klientidele. Kliendigrupi miik eelmisel perioodil oli 35,4 miljonit eurot ja see moodustas 37,3% kogumilgist.
HoReCa sektori kdive 16ppenud majandusaastal oli 19,9 miljonit eurot ning see moodustas Grupi kaibest 23,2%. Eelmisel
perioodil oli miuk HoReCa klientidele 20,4 miljonit eurot, mis moodustas 21,5% kogukaibest.
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KULUD

Muiddud kaupade kulu moodustas 86,1% mulgikaibest ja tegevuskulud 12,5% miudgikaibest.

12k 18/19 12k 17/18 ‘ Muutus 12k 18/19 12k 17/18 Muutus
% kaibest % kaibest %-punkt

<
el

min EUR  min EUR | min EUR

Kaive 85,73 94,87 -9,14 v 100,00% 100,00%

Miitidud kaupade kulu -73,83 -81,69 7,86 A 86,12% 86,11% 0,01% v
TSI OiiEEs I2 59,35  -66,80 745 A 69.23%  7041%  -1,18% A
muddud kaupade kulu
to6jéukulud -7,17 -7,31 0,14 A 8,36% 7,70% 0,66% v
amortisatsioon -1,74 -1,57 -0,17 \4 2,03% 1,66% 0,37% v
muu miudud kaupade kulu -5,57 -6,01 0,44 A 6,50% 6,34% 0,16% v

Tegevuskulud -10,70 -10,01 -0,69 v 12,48% 10,55% 1,93% v
t66joukulud -3,69 -3,11 -0,58 v 4,30% 3,27% 1,03% v
transpordi ja logistikateenused -3,50 -3,35 -0,15 v 4,08% 3,53% 0,55% v
amortisatsioon -0,47 -0,67 0,20 A 0,55% 0,71% -0,16% A

togfg;?g%:: rundus ja 0,42 0,39 003V 049%  041%  008% ¥
muud tegevuskulud -2,62 -2,49 -0,13 v 3,06% 2,63% 0,43% v

Muud &ritulud/-kulud 0,08 -0,16 0,24 A 0,10% -0,17% 0,27% A
sh Uhekordsed -0,50 -0,87 0,37 A -0,59% -0,92% 0,33% A

Finantstulud/-kulud -0,78 -0,94 0,16 A -0,91% -0,99% 0,08% A

MUUDUD KAUPADE KULU

Muiidud kaupade kulud kahanesid perioodi jooksul 7,9 miljonit eurot ja kulude osakaal jai vorreldes eelmise perioodiga
praktiliselt samaks moodustades 86,1% kogumiugist. Kulugrupi suurima osakaaluga ,materjalid tootmises ja mildud
kaupade kuludest* moodustavad jatkuvalt peamise osa, ca 80%, tooraine (toorkala) kulud. Ulejaédnud osa moodustavad
peamiselt pakendite kulud ja kalade s66dakulud.

Tootmistdoliste ja kalakasvanduste personali palgakulu summas 7,2 miljonit eurot moodustas kaibest 8,4%.

Muu miidud kaupade kulu oli 5,6 miljonit eurot ja selle osakaal mutgikaibest oli 6,5%. Muu mutdud kaupade kulu hélmab
kulutusi  kittele, elektrienergiale, rendile ja kommunaalkuludele ning kalakasvatuse ja -tootmisega seotud
abitegevuskulusid.

TEGEVUSKULUD

Aruande periood tegevuskulud, 10,7 miljonit eurot, kasvasid eelmise aasta sama perioodiga vérreldes 0,7 miljonit eurot ja
moodustasid 12,5% mulgikaibest. Peamise osa tegevuskuludest moodustavad t66joukulud ning kulutused transpordile ja
logistikale, mis olid vastavat 3,7 miljonit eurot ja 3,5 miljonit eurot, olles eelmise aasta sama perioodiga vdrreldes kasvanud
vastavalt 0,6 miljonit eurot ja 0,2 miljonit eurot. MGlema kulugrupi osakaal miligikaibest on tdusnud: t66joukulud 3,3%-It
4,3%-le, transport ja logistika 3,5%-It 4,1%-le.

KASUMLIKKUS

Grupi 2018/2019. majandusaasta brutokasum oli 11,9 miljonit eurot e 1,3 miljonit eurot vdhem kui aasta varem vorreldaval
perioodil (12 kuud 2017/2018: 13,2 miljonit eurot). EBITDA aritegevusest enne Uhekordseid tulusid ja kulusid ning
bioloogiste varade imberhindlust oli 4,0 miljonit eurot e 2,0 miljonit eurot vahem kui aasta varem vdrreldaval perioodil (12
kuud 2017/2018: 6,0 miljonit eurot). Majandusaasta EBITDA oli 1,7 miljonit eurot e 2,7 miljonit eurot vahem Kkui
aastatagusel vdrreldaval perioodil (12 kuud 2017/2018: 4,4 miljonit eurot).

Uhekordsete tulude ja kulude kogumdju EBITDAIe, &ri- ja puhaskasumile oli -0,5 miljonit eurot (12 kuud 2017/2018: -0,9
miljonit eurot). Léppenud majandusaastal oli kalavarude umberhindluse moju EBITDAle -1,7 miljonit eurot (12 kuud
2017/2018: -0,7 miljonit eurot).
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EBITDA

70 - m Kalavarude timberhindluse mdju m Uhekordsete tulude-kulude méju EBITDA aritegevusest
4.4
6.0 -
5.0
1.7
4.0 4
30 - 2.5 2.0
2.0 4
1.0 4 0.0
i 0.4

0.0 0.0 0.0
-1.0 -0.8
2.0 4
-3.0 -

12k 14/15 12k 15/16 12k 16/17 12k 17/18 12k 18/19

2018/2019. majandusaasta arikahjum oli 0,5 miljonit eurot (12 kuud 2017/2018: &rikasum 2,3 miljonit eurot) ja
puhaskahjum oli 1,5 miljonit eurot (12 kuud 2017/2018: puhaskasum 1,0 miljonit eurot). Nii arikasum kui puhaskasum
vahenesid eelmise perioodiga vorreldes vastavalt 2,8 miljonit eurot ja 2,5 miljonit eurot.

Arikasumi marginaal I6ppenud majandusaastal oli -0,5% (12 kuud 2017/2018: 2,5%) ja puhaskasumi marginaal -1,7% (12
kuud 2017/2018: 1,1%).

BILANSS

Grupi konsolideeritud bilansimaht oli 30.06.2019 seisuga 62,5 miljonit eurot. Aasta varem sama perioodi 16pus oli
bilansimaht 65,5 miljonit eurot.

Grupi kaibevarade maht oli 30.06.2019 seisuga 24,8 miljonit eurot ja kadibevarad moodustasid 39,6% bilansimahust
(30.06.2018: 29,8 miljonit eurot, 45,6%). Grupi pohivarad olid kokku 37,7 miljonit eurot ja moodustasid 60,4% bilansimahust
(30.06.2018: 35,7 miljonit eurot, 54,4%).

Grupi voorkapitali maht oli majandusaasta I6pu seisuga 40,7 miljonit eurot ja moodustas 65,0% bilansimahust (30.06.2018:
42,2 miljonit eurot, 64,4%). Lihiajalised kohustused kokku olid 27,8 miljonit eurot ja moodustasid 44,5% bilansimahust
(30.06.2018: 27,0 miljonit eurot, 41,3%). Pikaajalised kohustused kokku olid kokku 12,8 miljonit eurot ja moodustasid
20,5% bilansimahust (30.06.2018: 15,2 miljonit eurot, 23,1%). Grupi omakapital oli 21,9 miljonit eurot ja moodustas 35,0%
bilansimahust (30.06.2018: 23,3 miljonit eurot, 35,6%).

Varad Kapital
100% = Pohivarad = Kaibevarad 100% m V3orkapital ® Omakapital

90% 40% 46% 90%
80% 80% 35%
70% 70%
60% 60%
50% 50%
40% 40%
30% 30%
20% 20%
10% 10%

0% 0%

30.06.2019 30.06.2018 30.06.2019 30.06.2018

Aruandeperioodi I8pus oli Grupil rahalisi vahendeid 2,6 miljonit eurot e 4,3% bilansimahust (30.06.2018: 6,0 miljonit eurot,
9,1% bilansimahust).

2018/2019. majandusaasta konsolideeritud auditeeritud vahearuanne PRFOODS 14



Noéuded ja ettemaksed olid seisuga 30.06.2019 5,3 miljonit eurot ja suurenesid 0,6 miljonit eurot vbrrelduna seisuga
30.06.2018, mil nduded ja ettemaksed olid 4,7 miljonit eurot.

Varud olid majandusaasta I6pu seisuga 12,0 miljonit eurot, kahanedes eelmise majandusaasta I16puga vdrreldes 0,7
miljonit eurot e tasemelt 12,7 miljonit eurot.

Bioloogilised varad olid 30.06.2019 seisuga 4,9 miljonit eurot (30.06.2018: 6,5 miljonit eurot), kahanedes eelmise
majandusaasta 16puga vorreldes 1,6 miljoni euro vdrra. Biomassi maht oli 30.06.2019 seisuga 987 tonni (30.06.2018:
1 184 tonni), mis on 197 tonni vérra vahem vorreldes eelmise majandusaasta I6puga.

Grupi materiaalne pohivara oli majandusaasta 16pu seisuga 14,5 miljonit eurot (30.06.2018: 12,8 miljonit eurot) ja
immateriaalne vara 23,0 miljonit eurot (30.06.2018: 22,6 miljonit eurot) kasvades eelmise majandusaasta |dpuga vérreldes
vastavalt 1,8 miljonit eurot ja 0,4 miljonit eurot.

Grupi lihiajalised vdlakohustused olid 30.06.2019 seisuga 13,5 miljonit eurot (30.06.2018: 12,6 miljonit eurot), kasvades
aastaga 0,9 miljonit eurot..

Volad ja ettemaksed olid seisuga 30.06.2019 kokku 14,1 miljonit eurot (30.06.2018: 14,3 miljonit eurot), kahanedes eelmise
aasta sama perioodiga vorrelduna kokku 0,1 miljoni euro vérra. Vélad hankijatele kasvasid 2,0 miljoni euro vérra,
aritihendustest tekkinud kohustused kahanesid 1,9 miljoni euro vorra, maksuvélad kahanesid 0,2 miljoni euro vorra.

Pikaajalised laenukohustused olid majandusaasta 16pu seisuga 9,5 miljonit eurot (30.06.2018: 11,5 miljonit eurot).

Edasiliikkunud tulumaksukohustus véahenes majandusaasta jooksul 0,4 miljoni euro vérra 2,0 miljonile eurole 16ppenud
majandusaastal 2,4 miljonilt eurolt eelmise majandusaasta 16pul.

Seisuga 30.06.2019 oli ettevotte registreeritud aktsiakapital 7,7 miljonit eurot (30.06.2018: 7,7 miljonit eurot). Aktsionarid
otsustasid 30.11.2018 toimunud Uldkoosolekul maksta 2017/2018. majandusaasta puhaskasumist dividende summas
386 829 eurot e 0,01 eurot aktsia kohta ja kanda 2 850 eurot reservkapitali.

RAHAVOOD

Grupi raha ja ekvivalendid olid aruandeperioodi alguses 6,0 miljonit eurot ja I6pus 2,6 miljonit eurot, perioodi rahavoog oli
3,4 miljonit eurot.

Aruandeperioodi rahavoog aritegevusest oli +4,3 miljonit eurot ja aasta varem samal perioodil oli ettevdtte rahavoog
aritegevusest -0,2 miljonit eurot. Investeerimistegevuse rahavoog oli aruandeperioodil -4,4 miljonit eurot ja aasta varem
-13,5 miljonit eurot. Finantseerimistegevuse rahavoog oli kokku -3,3 miljonit eurot k&esoleval aruandeperioodil vérreldes
+15,6 miljoni euroga eelmise aasta samal perioodil.

RAHAVOO MUUTUS 12 KUUD 2018/2019 VORRELDES 12 KUUD 2017/2018

20.0 | w2018/2019

15.6

12.0

8.0 6.0
4.1 4,3
0.0

-4.0

-0.2

-8.0

-12.0

-16.0 -13.5
Algsaldo 30.06 Aritegevuse rahavoog Investeerimistegevuse Finantseerimistegevuse Léppsaldo 30.06
rahavoog rahavoog
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INVESTEERINGUD

Investeeringud materiaalsetesse ja immateriaalsetesse pdhivaradesse oli 2018/2019. majandusaastal kokku 2,6 miljonit

eurot (18 kuud 2017/2018: 1,6 miljonit eurot).

Investeeringud, min EUR Investeeringud 2018/2019

Transpordi- fMNETHEE
vahendid vara

2% 15%

Masinad ja
seadmed

Ehitised 65%

51.0%

10%

-46.4%

12k 14 12k 15 12k 16 18k 17/18 12k 18/19

=== ] 2k aastane muutus, %

Loppenud majandusaasta suurimaks investeeringuks olid investeeringud masinatesse ja seadmetesse, mis moodustasid
koguinvesteeringutest 2/3. Oluline investeering tehti ka immateriaalsesse varasse. Kaesoleval majandusaastal jatkab
Grupp investeerimist tootmisseadmetesse ja -tarkvarasse, et tootmisprotsessi efektivsemaks muuta. Lisaks on plaanis
vaiksemaid investeeringuid olemasolevate seadmete taiustamiseks. Kalakasvandustes on suuremad investeeringud

seotud omandatud ja rajatavate kalakasvatustega Eestis. Samuti jatkab Grupp oma kaubamargi arendust.

2018/2019. majandusaasta konsolideeritud auditeeritud vahearuanne PRFOODS

16



PERSONAL

Léppenud majandusaasta keskmine td6tajate arv oli 361 vorrelduna eelmise 12-kuulise perioodi keskmise td6tajate arvuga
368. Tootajate arvu ja to6jdukulude markimisvaarne suurenemine vorreldes kolme eelneva perioodiga on tingitud uute

ettevdtete omandamisest 2017. aastal.

Grupi t66joukulud kasvasid 10,4-It miljonilt eurolt 12-kuulisel perioodil 2017/2018 10,9-le miljonile eurole 12-kuulisel
perioodil 2018/2019. Tootmise t66joukulud olid 7,2 miljonit eurot (12 kuud 2017/2018: 7,3 miljonit eurot) kasvades
vorreldes eelmise vordlusperioodi 12 kuuga 0,1 miljonit eurot. Toetava personali palgakulud moodustasid aruandeperioodil
kokku 3,7 miljonit eurot, mis on eelneva 12 kuuga vdrrelduna kasvanud 0,6 miljonit eurot (12 kuud 2017/2018: 3,1 miljonit

eurot).

| 12k1819| 12k17/18| 12k16/17| 12k15/16| 12k 14/15

Keskmine tootjate arv
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KALAKASVATUS

Grupi konkurentsieeliseks on vertikaalne integratsioon — kalakasvatus, tootmine ja midk. Ligikaudu 2/3 Grupi vikerforelli
toorainest tuleb ettevottele kuuluvatest kalakasvandustest Rootsi jarvedes, Turu piirkonna arhipelaagis Soomes ja
Saaremaa rannikuvetes Eestis, mis tagab kiired ja usaldusvaarsed tarned. Grupp kasvatab peamiselt vikerforelli, vahesel
maaral ka siiga.

Vertikaalne integratsioon vdimaldab ettevdttel vahendada kulutusi teatud kalakasvatuse etappidel ja ka suurendada
kontrolli kalatdétlemise ja turustamise osas. Kala puhul tuleb arvestada, et tegemist on elusorganismiga ja seetdttu on
vajalik tehnoloogilises protsessis toodangu kvaliteedi tagamiseks p&drata suurt tdhelepanu toote kogu elutsikli jalgimisele.
Lisaks kulude optimeerimisele véimaldab vertikaalne integreerumine vahendada riske kalakasvatuses, mis voivad tekkida
s60da voi asustusmaterjali halvast kvaliteedist ning tagada t66tlemiseks vajaliku tooraine mahu ja hinna stabiilsuse.

Overumans Fisk AB kalakasvandus Rootsis

KALA HIND

Kalasektor on darmiselt sdltuv toorkala kattesaadavusest ja kala hinnast. Suurtootjad fikseerivad tootmisplaanid kolmeks
aastaks ette, kuna lihiajalisemalt on kalakasvatuses tootmistsiiklit keeruline ja kallis turuvajadustest lahtuvalt kohandada.
Seetéttu on kalapakkumine maailmaturul Iihiajaliselt suhteliselt jaik, samas turundudlus nihkub ménevérra sdltuvalt
hooajast. Pakkumise ja ndudluse pideva muutumise t6ttu on toorkala hind pidevas muutumises. Grupp tasakaalustab
valiskeskkonna mdju ja kala hinna volatiilsust muudatuste kaudu ettevétte tootmis- ja mulgistrateegias.

KALA HIND
30.06.19 vs 30.06.19 vs 30.06.19 vs
EUR/kg 30.06.2019 | 30.06.2018 30.06.18 30.06.2017 30.06.17 30.06.2016 30.06.16
Loéhe 5,74 5,82 -1,4% 7,30 -21,4% 7,26 -20,9%
Vikerforell 5,76 6,47 -10,9% 8,11 -28,9% 5,97 -3,4%

Aruandeperioodi I6pu seisuga on I6he hind vorreldes aastatagusega langenud 1,4% ja vikerforelli hind 10,9%. Kahe aasta
taguse hinnaga vdrreldes on I6he hind langenud 21,4% ja forell lainud 28,9% odavamaks. Vdrreldes perioodi I6pu hinda
kolm aastat tagasi on I6he hind langenud 20,9% ja forelli hind 3,4%.
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Allolevad tabelid illustreerivad I6he ja vikerforelli keskmisi hindu nédalate 16ikes aastast 2016.
NORRA LOHE EKSPORDIHIND

EUR/kg
9.0

2016 2017 ——2018 w2019

8.0
7.0
6.0
5.0
4.0

NADAL 1 3 5 7 9 11 13 15 17 19 21 23 25 27 29 31 33 35 37 39 41 43 45 47 49 51
Allikas: Nasdaqg Salmon price

NORRA VIKERFORELLI EKSPORDIHIND

EgRékg 2016 2017 ——2018 ====2019

8.0
7.0
6.0
5.0

4.0
NADAL 1 3 5 7 9 11 13 15 17 19 21 23 25 27 29 31 33 35 37 39 41 43 45 47 49 51
Allikas: akvafakta.no

KESKMINE KALA HIND

12k 18/19 vs 12k 18/19 vs 12k 18/19 vs

EUR/kg 12k 18/19 | 12k 17/18 12k 17/18 12k 16/17 12k 16/17 12k 15/16 12k 15/16

Léhe 6,03 6,05 -0,3% 7,04 -14,4% 5,38 12,0%

Vikerforell 5,92 6,32 -6,3% 7,00 -15,5% 4,75 24,5%

Keskmine 16he hind aruandeperioodil langes vorreldes eelmise aasta sama perioodiga 0,3% ja keskmine forelli hind
kahanes samal perioodil 6,3%. Vorreldes 12 kuu keskmiste hindadega samal perioodil kaks aastat tagasi on I6he ja forelli

keskmised hinnad langenud vastavalt 14,4% ja 15,5% ning vorrelduna hindadega kolm aastat tagasi kasvanud vastavalt
12,0% ja 24,5%.
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BIOLOOGILISED VARAD

Bioloogilisteks varadeks on Grupi kalakasvandustes eluskaalus arvele vbetud kalavarud, mille hulka kuuluvad vikerforell
(Oncorhynchus mykiss) ja siig (Coregonus lavaretus).

Grupp lahtub vikerforelli kalavarude hindamisel Norra vikerforelli ekspordi statistikast. Siia kalavarude hindamisel vdetakse
aluseks Soome Kalakasvatajate Liidu igakuine turuhinna uuring. Kui toorkala turuhind kasvab v&i langeb, siis suureneb
vOi vaheneb vastavalt ka Grupi kalakasvandustes kasvatatavate kalade vaartus ning see avaldab vastavalt positiivsest voi
negatiivset moju ettevdtte majandustulemustele.

BIOLOOGILISTE VARADE MUUTUS TONNIDES

Muutus, tonnid Muutus, %

12k 18/19 12k 17/18 12k 18/19 vs 12k 18/19 vs

12k 17/18 12k 17/18

Biomass perioodi algul 1184 1414 -230 -16,3%
Biomass perioodi I16pul 987 1184 -197 -16,6%
Toodangu arvele vétmine laos (eluskaalus) 1900 2337 -437 -18,7%

Seisuga 30.06.2019 oli ettevéttel bioloogilisi varasid 987 tonni. Vorreldes eelmise aasta sama perioodiga kahanesid
bioloogilised varad koguseliselt 197 tonni ehk 16,6%. Bioloogilised varad diglases vaartuses olid 30.06.2019 seisuga 4,9
miljonit eurot vdrreldes 6,5 miljoni euroga 30.06.2018. Rahalises vaaringus kahanesid bioloogilised varad 1,6 miljonit eurot
ehk 24,2%. Majandusaasta 12 kuuga vdeti toodangut arvele 1 900 tonni, mis on vdrrelduna sama perioodiga aasta varem
437 tonni e 18,7% vahem.

Majandusaasta 12 kuu biomassi keskmine hind oli 4,99 eurot kilo kohta vdrrelduna 5,49 euroga kilo kohta eelmisel 12-
kuulisel perioodil.

BIOMASSI MAHT JA KESKMINE HIND, EUR/KG

Muutus, min EUR Muutus, %

12k 18/19 12k 17/18 12k 18/19 vs 12k 18/19 vs

12k 17/18 12k 17/18

Bioloogilised varad, min EUR 4,92 6,50 -1,57 -24,2%

Biomassi maht, tonnid 987 1184 -197 -16,6%

Keskmine hind, EUR/kg 4,99 5,49 -0,50 -9,1%

Bioloogiliste varade imberhindlus, min EUR -1,74 -0,67 -1,07 158,4%
Biomassi maht, tonnid Keskmine hind, EUR/kg

5.84
472 23.6% o
4.25 11.0%
i/ 0,
5.8% 9.1%
12k 14/15 12k 15/16 12k 16/17 12k 17/18 12k 18/19 12k 14/15 12k 15/16 12k 16/17 12k 17/18 12k 18/19
® 12k aastane muutus, % ® 12k aastane muutus, %

Omakasvatatud kalad tdddeldakse Heimon Kala Oy Soomes ja Vettel OU’le Eestis kuuluvates tootmishoonetes.
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TOODANGU MAHT

Muutus, min EUR Muutus, %
12k 18/19 12k 17/18 12k 18/19 vs 12k 18/19 vs
12k 17/18 12k 17/18
Muugitulu, min EUR 85,7 94,9
EBITDA éaritegevusest*, min EUR 4,0 6,0 -2,0 -33,1%
Arvele vdetud toodang, tonnid 1900 2 337 -437 -18,7%
EBITDA aritegevusest* / arvele vbetud toodang, ) . 5
EUR/kg 2,10 2,55 0,45 17,7%
* enne Uihekordseid tulusid-kulusid ja kalavarude mberhindlust
Arvele voetud toodang, tonnid Aritegevuse EBITDA / arvele vdetud toodang,
EUR/kg
2.55
2.10
0.99
0.46 0.31
12k 14/15 12k 15/16 12k 16/17 12k 17/18 12k 18/19 12k 14/15 12k 15/16 12k 16/17 12k 17/18 12k 18/19
® 12k aastane muutus, %
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JUHATUS JA NOUKOGU

ASi PRFoods juhatus on Uheliikmeline ja vastavalt ndukogu otsusele tegutseb alates 2.02.2015 juhatuses ainukese
likmena Indrek Kasela. Ettevotte juhatus on igapaevases juhtimises iseseisev ja lahtub kdikide aktsionaride parimatest
huvidest, tagades seelabi ettevétte jatkusuutliku arengu vastavalt seatud eesmarkidele ja strateegiale. Samuti tagab
ettevotte juhatus sisekontrolli ja riskijuhtimise protseduuride toimimise ettevottes.

ASi PRFoods néukogu valib juhatuse likmed kolmeks aastaks. Aktsiaseltsi pohikirja alusel kuulub juhatusse tks kuni neli
liiget. 15. novembril 2017 toimunud ndukogu koosolekul otsustas ndukogu pikendada senise juhatuse liikme Indrek Kasela
ametiaega 3 aasta vorra, kuni 15.11.2020. Indrek Kasela (stindinud 1971) omab LL.M kraadi digusteaduses New York
University’st (1996) ja bakalaureusekraadi Tartu Ulikoolist (1994).

Lisaks ASi PRFoods juhatuse liikme positsioonile kuulub ta juhatustesse peaaegu kéigis Grupi aritihingutes ning ka Gruppi
mitte-kuuluvates &rilihingutes (Lindermann, Birnbaum & Kasela OU, ManageTrade OU ja Noblessneri Jahtklubi OU, jne).
Ta kuulub ndukogudesse jargmistes arithingutes: AS Toode, ELKE Grupi AS, ELKO Grupa AS, EPhaG AS, Salva
Kindlustuse AS, Ridge Capital AS, AS Ekspress Grupp, Elering AS, SA Avatud Eesti Fond, Tulundusthistu Tuleva, Baltijas
ApdrodinaSanas Nams AAS. Lisaks on ta tegev mitmetes ariihingutes ja mittetulundusiihingutes véljaspool Eestit.

AS PRFoods ndukogu on hetkel kuueliikmeline. Ndukogu t66d juhib ndukogu esimees Lauri Kustaa Aima, néukogu
liikmeteks on Aavo Kokk, Harvey Sawikin, Vesa Jaakko Karo, Arko Kadajane ja Kuldar Leis.

Aktsiaseltsi kdrgeim juhtorgan on aktsionaride ldkoosolek. Seaduse kohaselt on (ldkoosolekud korralised voi
erakorralised.

Vastavalt seadusele on aktsiaseltsi ndukogu jarelevalveorgan, mis vastutab ettevétte tegevuse planeerimise, selle
juhtimise korraldamise ja juhatuse tegevuse jarelevalve eest. ASi PRFoods pohikirja kohaselt kuulub ndukogusse kolm
kuni seitse liiget, kelle valib tldkoosolek kolmeks aastaks.

Lauri Kustaa Aiméa (siindinud 1971) omab magistrikraadi majandusteaduses University of Helsinki’st ning kuulub ASi
PRFoods ndukogusse alates asutamisest. Lauri Kustaa Aima on Kaima Capital Oy ning Kaima Capital Eesti OU
tegevdirektor ja asutajast osanik. Ta on juhtorgani liige aritihingutes Saaremere Kala AS, AS Tallink Group, AS Baltika,
AS Toode, AS Tahe Outdoors, ManageTrade OU, AB Baltic Mill, UAB Malsena Plius, Baltijas ApdroSinasanas Nams AAS
ning lisaks veel mitmetes Soomes, Inglismaal, Hollandis, Sloveenias ja Luksemburgis asuvates investeerimisega
tegelevates aritihingutes ja fondides sh KIJK Management SA, KJK Fund SICAV-SIC, KJK Capital Oy, Amber Trust
Management SA, Amber Trust || Management SA, Aurejarvi Varainhoito Oy.

Aavo Kokk (siindinud 1964) on I&petanud Tartu Ulikooli 1990. aastal ajakirjanduse erialal ning Stockholm University 1992.
aastal panganduse ja rahanduse erialal ning kuulub ASi PRFoods ndukogusse alates 2009. aasta maikuust. Ta on
arilihingu OU Catella Corporate Finance, OU Synd&Katts ja Raldon Kinnisvarahalduse OU juhatuse liige ja ndukogu liige
aritihingutes AS Audentes, AS Lemeks, Crowdestate AS ning Creative Union AS.

Harvey Sawikin (stiindinud 1960) on I6petanud Columbia University ja Harvard Law School’i ja kuulub ASi PRFoods
ndukogusse alates 2009. aasta maikuust. 1994 aastal kaasasutas Harvey Sawikin fondihaldusettevotte Firebird
Management LLC, milles tal on tanini juhtiv positsioon. Harvey Sawikin on jargmiste ettevotete / fondide Firebird Fund,
Firebird New Russia Fund, Firebird Mongolia GP LLC, Firebird Republics Fund, Firebird Avrora Fund ja Amber Trust
fondide juhtkonnas. Ta on New Yorki osariigi advokatuuri liige.

Vesa Jaakko Karo (siindinud 1962) Iopetas 1986. aastal Helsinki School of Economics’i magistrikraadiga (M.Sc)
rahanduses ja rahvusvahelises turunduses ning talle omistati 1996. aastal licentiate (Econ) kraad majanduses. Ta kuulub
ASi PRFoods ndukogusse alates 2009. aasta augustist. Kaesoleval hetkel on ta Aurejarvi Varainhoito Oy (endise nimega
Cumulant Capital Oy) ning KJK Capital Oy néukogu liige.

Arko Kadajane (stndinud 1981) on I6petanud Estonian Business Schooli rahvusvahelise arijuhtimise erialal ning kuulub
ASi PRFoods néukogusse alates 2012. aasta maikuust. Kaesoleval hetkel on ta Ambient Sound Investments OU
portfellihaldur ning OU Juniper ja OU Portfellihaldur juhatuse liige.

Kuldar Leis (siindinud 1968) Idpetas Tartu Ulikooli 1993. aastal krediidi ja rahanduse erialal ja omab ka diplomit
piimatehnoloogia erialal. Kuldar Leis taitis ASi PRFoods juhatuse esimehe Ulesandeid alates selle asutamisest kuni 15.
maini 2013. Alates 2013. aasta maikuust kuulub ta ASi PRFoods ndukogusse. Kaesoleval hetkel on ta muuhulgas
Saaremere Kala ASi, ASi Linda Nektar ning Toidu- ja Fermentatsioonitehnoloogia Arenduskeskuse néukogu liige. Lisaks
sellele on ta Rododendron OU, Solarhouse OU, MTU Pélva Tenniseklubi ja MTU Pélva Kasipalliklubi juhatuse liige.
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Informatsioon ndukogu liikmete haridus- ja teenistuskaigu kohta ning nende kuuluvus &ritihingute juhtorganitesse on ASi
PRFoods kodulehel www.prfoods.ee.

JUHATUSE JA NOUKOGU LIIKMETELE NING NENDEGA SEOTUD ISIKUTELE JA ARIUHINGUTELE KUULUVAD AS
PRFOODS AKTSIAD SEISUGA 30.06.2019:

Juhtimiskohustusi taitev isik, sh tema lahikondne

Indrek Kasela, ASi PRFoods juhatuse liige 1593 623 4,12%
Kuldar Leis, ASi PRFoods néukogu liige 1223 050 3,16%
Lauri Kustaa Aima, ASi PRFoods ndukogu esimees 125 000 0,32%
Vesa Jaakko Karo, ASi PRFoods néukogu liige 90 000 0,23%
Arko Kadajane ASi PRFoods néukogu liige 8 928 0,02%
Harvey Sawikin ASi PRFoods ndukogu liige 0 -
Aavo Kokk, ASi PRFoods ndukogu liige 0 =

Kokku juhtimiskohustusi taitvatele isikutele ning nendega lahedalt seotud isikutele

0,
kuuluvad ASi PRFoods aktsiad SO B HHEDE
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AKTSIA JA AKTSIONARID

ASi PRFoods registreeritud aktsiakapitali suurus on 7 736 572 eurot, mis on jagatud 38 682 860 nimivaartuseta lihtaktsiaks.
K&ik aktsiad on vabalt vodrandatavad ja theliigilised, s.o omavad vordset haale- ja dividendidigust.

ISIN EE3100101031 Emiteeritud vaartpabereid 38 682 860
Vaartpaberi [Ghinimi PRF1T Noteeritud vaartpabereid 38 682 860
Market BALTIC MAIN LIST Noteerimise kuupaev 5.05.2010
Nominaal 0 EUR Vaartpaberite kaubeldav miinimumkogus 1 aktsia

ASi PRFoods aktsiad on noteeritud Nasdaq Tallinna Borsi pdhinimekirjas alates 5. maist 2010. Aktsial ei ole ametlikku
turutegijat. ASi PRFoods aktsia kuulub OMX Tallinna uldindeksi ja OMX Baltikumi Gldindeksi koosseisu.

AS PRFoods on kahel korral vdhendanud aktsiate nimivaartust valjamaksete tegemisega aktsionaridele: 2012. aastal
vahendati nimivaartust 10 eurosendi vorra ja 2015. aastal 30 eurosendi vdrra. 26. mail 2016 toimunud aktsionaride
Uldkoosoleku otsuste alusel kanti 30. juunil 2016 ariregistrisse ASi PRFoods nimivaartusega aktsiate asemel
nimivaartuseta aktsiate kasutuselevott. Aktsia arvestuslik nimivaartus on 0,20 eurot (nimivaartus kuni 13. aprillini 2011 oli
10 Eesti krooni, kuni 3. septembrini 2012 oli 0,60 eurot ning kuni 2. oktoobrini 2015 oli 0,50 eurot).

AKTISAHIND, INDEKSID JA KAUPLEMISAKTIIVSUS

OMX Balti vordlusindeks langes aasta jooksul 1,57%, Tallinna Borsi tldindeks langes 0,56% ning ASi PRFoods aktsiahind
langes 27,84%.

PRFoods aktsia, EUR PRF1T 0,534 0,740 -27,84%
@ OMX Baltilildindeks OMXBBGI 959,52 974,87 -1,57%
® OMX Tallinn tldindeks OMXTGI 1 254,55 1 261,60 -0,56%

PRFoods aktsia hind, vordlusindeksid ja kaubeldud aktsiate kogus nadalas
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Kaubeldud aktsiate arv

PRF1T

OMXTGI, 30.06.2018 = 0,74

OMXBBGI, 30.06.2018 = 0,74
Allikas: Nasdaqg Tallinn, PRFoods
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KAUPLEMISSTATISTIKA

Kauplemisstatistika, EUR (kui pole 12k 2018/2019 | 12k 2017/2018 | 12k 2016/2017 | 12k 2015/2016 | 12k 2014/2015
naidatud teisiti)

Avamishind 0,740 0,390 0,380 0,692 0,668
Kdrgeim 0,780 0,855 0,412 0,731 0,765
Madalaim 0,490 0,366 0,354 0,349 0,618
Viimane 0,534 0,740 0,390 0,379 0,691
Kaubeldud aktsiaid, min tk 2,20 3,92 2,61 2,53 2,30
Tehingute arv, tk 1762 2574 1120 1267 1502
Keskmine tehingumaht, aktsiat 1248 1522 2 335 1998 1534
Kaive, min 1,43 2,30 0,99 1,06 1,61
Turuvaartus, min 20,66 28,63 15,09 14,66 26,73

2018/2019. majandusaasta jooksul tehti ettevotte aktsiatega kokku 1 762 tehingut (12 kuud 2017/2018: 2 574 tehingut).
Kokku vahetas perioodi jooksul omanikku 2,2 miljonit aktsiat (12 kuud 2017/2018: 3,9 miljonit aktsiat), mis moodustab
5,7% ettevotte aktsiatest. Keskmine tehingu maht oli 1 248 aktsiat (12 kuud 2017/2018: 1 522 aktsiat).

Majandusaasta aktsiatehingute kaive oli 1,43 miljonit eurot vérrelduna 2,30 miljoni euroga eelmisel 12-kuulisel perioodil.
Kdrgeim hind majandusaastal oli 0,780 eurot ja madalaim 0,490 eurot ning vorreldaval perioodil aasta tagasi oli kbrgeim
ja madalaim vastavalt 0,855 eurot ja 0,366 eurot.

Aktsia sulgemishind seisuga 30.06.2019 oli 0,534 eurot ja ettevotte turuvaartus oli 20,66 miljonit eurot. Aasta tagasi oli
sulgemishind 0,740 eurot ja ettevétte turuvaartus 28,63 miljonit eurot.

AKTSIA HINNA JA INDEKSITE DUNAAMIKA 5. MAIST 2010 KUNI 30. JUUNINI 2019:
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PRFoods korrigeeritud aktsiahind —— PRFoods aktsia hind —— OMXTGI

OMXBBGI

ASi PRFoods aktsiakapitali valjamaksetega korrigeeritud aktsiahinna tdus alates aktsia noteerimisest 2010. aastal on
16,0%. Balti vordlusindeks on alates AS PRFoods aktsia noteerimisest borsil kasvanud 118,1% ja Tallinna Borsi Gldindeks
109,7%. ASi PRFoods aktsia nominaalvaartuse vdhendamisega 2012. ja 2015. augustis kokku 40 eurosenti aktsia kohta
korrigeerimata aktsiahind on langenud 40,0%. AS PRFoods on alates aktsiate noteerimisest dividendina ja aktsiakapitali
vahendamiskannetena aktsionaridele valja maksnud kokku 17,3 miljonit eurot.
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TURUKORDAJAD

Ettevdtte vaartuse kaibe (Turuvaartus +
kordaja (EV/Sales) Netovolg) / Midgitulu
Ettevotte vaartuse (Turuvaartus +
aritegevuse EBITDA kordaja  Netovdlg) / EBITDA
aritegevusest

Ettevdtte vaartuse EBITDA (Turuvaartus +
kordaja (EV/EBITDA) Netovdlg) / EBITDA

Hinna aritegevuse EBITDA Turuvaartus /

kordaja EBITDA
aritegevusest
Hinna EBITDA kordaja Turuvaartus /
(Price/EBITDA) EBITDA
Hinna kasumi kordaja (P/E) Turuvaartus /
Puhaskasum
Hinna omakapitali suhtarv Turuvaartus /
(P/B) Omakapital

Turuvéértus, netovolg ja omakapital seisuga 30.06
Miitigitulu, EBITDA ja puhaskasum/-kahjum viimase 12 kuu jooksul
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AKTSIONARIDE STRUKTUUR

AS PRFOODS AKTSIONARID

Aktsiate arv Osalus Aktsiate arv Osalus
30.06.2019 30.06.2019 30.06.2018 30.06.2018 Muutus

ING Luxembourg S.A. (Esindajakonto) 24 258 366 62,71% 24 258 366 62,71% -
Lindermann, Birnbaum & Kasela OU 1593 623 4,12% 1564 553 4,04% 29 070
Ambient Sound Investments OU 1385 267 3,58% 1239116 3,20% 146 151
Firebird Republics Fund Ltd 1277729 3,30% 1195270 3,09% 82 459
OU Rododendron 1219589 3,15% 1298 705 3,36% -79 116
Compensa Life Vienna Insurance Group SE 750 470 1,94% 750 470 1,94% -
Firebird Avrora Fund, Ltd. 730 678 1,89% 648 220 1,68% 82 458
OU lIskra Investeeringud 377 874 0,98% 386 874 1,00% -9 000
Suurimad aktsionarid kokku 31 593 596 81,67% 31341574 81,02% 252 022
Ulejaanud vaikeaktsionérid 6 089 264 15,74% 6 341 286 16,39% -252 022
Oma aktsiad 1 000 000 2,59% 1 000 000 2,59% -
Kokku 38 682 860 100,00% 38 682 860 100,00% -

AKTSIONARID RESIDENTSUSE LOIKES AKTSIONARID KATEGOORIATE LOIKES

uud riigid 30.06.2019 Finants- Oma
institutsio EUGSE
onid

30.06.2018 Eraisikud

Ettevétted

12.6%
15.0% /

, /
o /

64.3%

_Esindajakontod
64.0%

Luksemburg
62.7%

AKTSIONARIDE STRUKTUUR KATEGOORIATE JARGI, 30.06.2019

Aktsiate arv Aktsionaride arv % aktsionaridest Aktsiate arv % aktsiatest
742

1...1000 48,0% 353 014 0,9%
1001 ... 10 000 681 44,1% 2220492 5,7%
10001 ... 50 000 98 6,3% 2031510 5,3%
50 001 ... 100 000 8 0,5% 584 239 1,5%
tule 100 000 16 1,0% 33 493 605 86,6%
Kokku 1545 100,0% 38 682 860 100,0%
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UHISKONDLIK VASTUTUS

Edukas ettevdte on vastutustundlik nii Uhiskonna kui ka keskkonna ees. Meie otsused ja tegevused mojutavad otseselt
meie tdotajaid, kohalikke kogukondi, kaudsemalt ka meie koostédpartnereid ja Ghiskonda.

Kalakasvatamise ja -tootlemisettevottena aitame eelkbige ja esmajarjekorras merendusega seonduvat. 2019. aastal
toetasime Muhu Véina regatti ja Jaapurjetamise MMi. Muhu Vaina regatil osalesime ka ise voistlejana jahi Reval Café Elisa
Sailing Team amatddrsportlaste meeskonna koosseisus.

Muhu véina regatt

PRFoodsi Soome tltarettevéte Heimon Kala Oy teeb pikaajalist koost66d
Hameenlinna jaahokimeeskonnaga, lisaks korraldab Heimoni tehase
meeskond sdpruskohtumisi koostddpartnerite vdistkondadega.

Samuti peame oluliseks kohaliku majanduskeskkonna ja kultuuriruumi
arengut — seda nii Eestis, Soomes kui ka Sotimaal ehk koigis PRFoods
asukohariikides ja koduturgudel. 2018.-2019. aastal aitasime MTUd Visit
Saaremaa, MTUd Eesti Kultuurikoda, Hanaholmen Business Forumit
Soomes, Glasgow kultuurinddalat Sotimaal ja Arvo Pardi keskuse avamist.

Meie tulevik on lapsed ja sportlikud noored, ka nende sihtgruppide =
tegevustele oleme 6la alla pannud — Simple Session 2018. ja 2019. aastail, Postimees Grupi algatatud prOJekt Edukad
aitavad puudustkannatavaid lapsi (MTU Koos Laste Heaks) 2018. ja 2019, lisaks olime abiks Tallinnas toimunud Sumo
EM korraldamisel.

PRFoodsi suurim vaartus on meie toé6tajad, ka edaspidi jatkame oma téétajate kodukandi kultuuri ja majanduselu toetamist,
kindlasti spondeerime sporditritusi ja aitame puudustkannatavaid lapsi.

VASTUTUS KESKKONNA EES

Grupile kuuluvad kalafarmid Rootsis, Soomes ja Eestis ning tootmistiiksused Eestis, Soomes ja Suurbritannias. Nimetatud
Uksused avaldavad keskkonnale mgju. Saastvalt tegutseva ettevottena oleme teadlikud meie globaalsest vastutusest
loodusressursside ja kahjustamata keskkonna sailitamise eest, mistdttu piiiame hoida meie tegevuste keskkonnamajusid
minimaalsetena ning vahendada veelgi enam oma o6koloogilist jalajdlge vdimalikult 6konoomse ressursside kasutamise
kaudu.

Keskkonnaméju hindamise ja keskkonnajuhtimissiisteemi seaduse kohaselt on kalamajandus olulise keskkonnamdjuga
tegevus. Kalakasvanduste vdimalik m&ju loodusele seisneb kasvandustes tekkiva heitvee ja neis sisalduvate saasteainete
(peamiselt lammastik ja fosfor) levikus mere- ja jarvevette ning seelabi veekvaliteedi halvenemises. Veekvaliteedi
halvenemine omakorda véib kahjustada elupaigatutpe véi lindude-loomade elukeskkonda. Saasteainete kontsentratsioon
ja levik soltub kasutatavast tootmistehnoloogiast, sdddakogusest ning mere hoovustest, tuulesuunast jm
keskkonnateguritest.

Kalakasvanduse arendamisel on tegevusloaks vee-erikasutusluba, mis véljastatakse 7-10 aastaks. Tegeleme keskkonna
mdjude vahendamisega keskkonnaametnike range jarelevalve all. Tagame asukohtade tasandil kalatootmise ja t66tlemise
koigis pdhietappides vajalike meetmete jargimise negatiivsete keskkonnamdjude maksimaalseks vahendamiseks. Lisaks
aitame kaasa keskkonnasobralike tehnoloogiate kasutusele votmisega oma kalafarmides ja tootmisliksuste rajatistes.
Lahtume oma investeeringutes kalakasvatuse vastava meetodi BAT (Best Available Technique) printsiipidest.

Oleme vélja t66tanud uue kalas6dda retsepti, mille tulemusena vaheneb ldmmastiku emissioon vette 13,5% ja fosfori
emissioon vette 30,3%. TOO selles valdkonnas jatkub ja jargmise aasta eesmargiks on vahendada fosfori emissiooni vette
47,7% vorreldes standardsddtadega, kuna fosfori olemasolu on limiteeriv sinivetikate tekkel. Uus kalaso6t oli 2019. suvel
testimisel Saaremaal ja Rootsis ning tulemused on positiivsed.

Paigaldasime Saaremaale karbikasvatuse liinid maksumusega ca 40 tuhat eurot ning hetkel omandame kogemusi
to0stusliku karbikasvatuse kohta Eesti rannikuvetes. Arvutuste kohaselt peaks karbikasvatus hetkel kompenseerima 20%
kalakasvatuse lammastiku ja fosfori emissioonist.

2018/2019. majandusaasta konsolideeritud auditeeritud vahearuanne PRFOODS 28



Soomes oleme vélja té6tanud téiesti uue heitvee puhastuse lahenduse kala rookimisel tekkiva heitvee puhastamiseks ning
katsetused algavad 2019. oktoobris. Eesmark on oluliselt tdhustada heitveest toitainete puhastamise efektiivsusust. Parast
katsetusi on kavas sarnased slsteemid juurutada ka Rootsis ja Eestis.

Soomes osalesime aastatel 2017-2018 CWPharma tehtud uuringus, milles anallidsiti merepbhja setteid ja uuriti
inimtegevuse ning kalakasvatuse méju merepdhja setetele, uuringu tulemused avaldatakse 2019 aastal.

Rootsis investeerisime 691 tuhat Rootsi krooni taisprofessionaalsete dlikorjeseadmete soetamiseks, et valtida kalaséddas
sisalduva 8li lekkeid vahetus laheduses asuvate majade randadesse.

K&ik meie kasvandused on varustatud moodsate veekvaliteedi seireanduritega ning kdikide kasvatuskohtade veeseire
tulemused on pidevalt ndhtavad pilveteenuse kaudu.

Osaleme aktiivselt erinevates innovatsiooni- ja keskkonnahoiuprojektides nagu UKIPOLIS (sette eraldusega sumba
projekteerimine Ladnemere oludesse) Soomes, ,Sustainable cage farming® (,Jatkusuutlik sumbakasvatus®) Taanis ja
Laanemere aarsete riikide Uhises kalakasvatajate t66rihmas.

Rootsis oleme teinud viimasel majandusaastal mitmeid laiaulatuslikke keskkonnauuringuid koos sdltumatute osapooltega
(maapealse kasvanduse valjundvee pidev seire, pdhjasetete uuring sumbakasvatuse vahetus laheduses ja I1dhiiimbruses),
mille abil faktiliselt tdestada tdnapaevaste kalakasvatuste vahest méju keskkonnale ning thtlasi saada kinnitust arvestuste
paikapidavuse kohta. Siiani on anallisi tulemused tdéestanud, et keskkonnamdju on minimaalne ja meie varasemalt
esitatud arvestused on pigem olnud konservatiivsed.

Oleme juba mitu aastat Soome Loodusvarade Keskuse (LUKE) innovatsiooni koostdopartner erinevate kalakasvatust
puudutavate uuringute labiviimisel, lisaks osaleme teist aastat Soome Loodusvarade Keskuse ja Soome Keskkonna
Instituudi (SYKE) Uhises uuringus, mille eesmargiks on kalakasvatuse keskkonna mdjude m&6tmine Copernicus satelliidi
abil.

Kalatoodete pakendajana on Grupp aktiivselt tegutsenud selle nimel, et
Grupi pakkematerjalid oleksid keskkonnasaastlikud. Muuhulgas peab Grupp
silmas parandatud jatkusuutlikkust ja toidujaadtmete vahendamist kasikaes
parema toote pakendi valimusega jaekaubanduse riiulitel. Kahest uuest
pakendisarjast esimesega vahendatakse plastiku osakaalu 88% ja susiniku
jalajalge 35%. Teine pakendisari parineb puidu toormest — pakend on
taaskasutatav, taastuv ja lagunev. Plasti osa on selles minimaalseks viidud
ning asendab tanaseid plastikust alternatiive.

Plasti kasutab Grupp pakendamisel osaliselt endiselt edasi, kuid eelkdige
selliste  positivsete omaduste kombinatsioonist  tulenevalt nagu
mitmekilgsus, tugevus, kergus, stabiilsus, mittelabilaskvus ja steriliseeri-
misvdime. Plastiku kergus lihtsustab kaitlemist kogu tootmisahelas ja selle
tagajarjel on transportimisel véhem heitmeid.

Ka Grupi pakenditootjate valik lahtub vaartuste Uhtsusest juhindudes
keskkonnasaastlikkusest ja jatkusuutlikkusest.

* 88% LESS PLASTIC
» 35% SMALLER CARBON FOOTPRIN

Rahvusvahelise  kalatoodete tootjana jatkame keskkonnaméjude
vahendamiseks vajalike sammude astumist ka jargnevatel aastatel.

HEA UHINGUJUHTIMISE TAVA ARUANNE

AS PRFoods lahtub oma aritegevuse korraldamisel ettevotte pohikirjast ja riiklikest digusnormidest ning avaliku ettevéttena
Tallinna Bérsi nbduetest, Finantsinspektsiooni ja Tallinna Bérsi poolt 2005. aastal valja té6tatud Hea Ghingujuhtimise tava
(HUT) juhistest ning aktsionéride ja investorite vérdse kohtlemise printsiibist. Tallinna Bérsil noteeritud &riiihingud on
kohustatud majandusaasta aruande koosseisus avaldama Hea thingujuhtimise tava aruande, mille sisuks ja eesmargiks
on kirjeldada, kas ja kuidas ettevote HUT pdhimétteid jargib ning juhul, kui ei jérgi, siis valja tuua, mida ei jargi ning selgitada
mittejargimise pohjuseid.

Ettevdtte Hea Uhingujuhtimise tava aruanded on kattesaadavad ettevdtte kodulehel www.prfoods.ee Juhtimise alajaotuses
(http://prfoods.ee/prfoods/juhtimine/hyt-aruanne).
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AKTSIONARIDE OIGUSTE TEOSTAMINE

Kdikidel aktsionaridel on bigus osaleda Uldkoosolekul, vétta lGldkoosolekul séna péaevakorras esitatud teemadel ning
esitada kiisimusi ja teha ettepanekuid. Uldkoosolek viiakse labi kohas ja ajal, mis tagab enamikule aktsionaridele
koosolekul osalemise véimaluse. Uldkoosoleku kutses on naidatud aadress, millele aktsionar saab péevakorra punktidega
seotud kiisimused saata, samuti selgitatud, millistel tingimustel ettevdtte teavet ei valjasta ning kuidas aktsionéar teabe
mitte-valjastamise korral ettevétte otsuse vaidlustada saab. Kooskdlas kéikide aktsionaride vordse kohtlemise printsiibiga
hoidub kontrolliv aktsionar teiste aktsionaride diguste kahjustamisest.

Aktsionaride koosolekul 30.11.2018 esitasid aktsionarid 3 kisimust, millele andis koosolekul vastuse ASi PRFoods
juhatuse liige Indrek Kasela. Kisimused ja vastused on kirjas Uldkoosoleku protokollis ning kuulatavad aktsionaride
Uldkoosoleku salvestusest, mis on tervikuna jarelvaadatav ettevdtte kodulehel oleva lingi kaudu.

AKTSIONARIDE VORDSETE OIGUSTE SATESTAMINE POHIKIRJAS

Ettevotte pdhikirjas ei ole antud eri liiki aktsiatele selliseid 6igusi, mis tooks kaasa aktsiondride ebavérdse kohtlemise
h&aletamisel.

AKTSIONARIDEVAHELISED KOKKULEPPED

Kui emitendile on teada aktsiondridevahelised kokkulepped, mis kasitlevad aktsionaridiguste kooskdlastatud teostamist,
avalikustab emitent need. Emitendil puudub teave, et nimetatud kokkuleppeid oleks sdlmitud.

AKTSIONARI OSALEMINE ULDKOOSOLEKUL ISIKLIKULT VOI ESINDAJA KAUDU

Ettevdte hdlbustab aktsionéride isiklikku osavdttu tldkoosolekust, kuid ei tee samas takistusi esindajate osalemisele ja
haaletamisele ildkoosolekul. Emitent teavitab aktsionari vdimalikult tapselt Gildkoosoleku toimumise kuupaevast, kellaajast
ja aadressist. Kui emitent korraldab aktsionari esindamise Uldkoosolekul ise vdi enda to6tajate/esindajate kaudu, siis teeb
ta seda sellisel viisil, et aktsionari poolt hadletamise suhtes antud korraldused oleksid taidetud. Emitendi poolt valitud
esindaja osaleb Uldkoosolekul ja on aktsionaridele tldkoosoleku toimumise ajal kattesaadav.

ULDKOOSOLEKU KUTSE JA AVALDATAV TEAVE

Uldkoosoleku kutse on kattesaadav ettevdtte kodulehel koos olulise teabega, mis iildkoosoleku péevakorras olevate
punktide osas otsuse tegemiseks aktsionéarile avaldada tuleb, sealhulgas kasumi jaotamise ettepanek, muudetava pdhikirja
eelndu koos muudatuste dramarkimisega, vaartpaberite emiteerimise vdi muude &rilihinguga seotud tehingute (iihinemine,
vara muuik jmt.) olulised tingimused ja lepingud v6i nende eelndud, andmed ndukogu liikme kandidaadi ja audiitori
kandidaadi kohta jmt ning ndukogu ettepanekud paevakorras olevate teemade kohta. Ndukogu likme kandidaadi kohta
avaldatakse andmed tema osalemise kohta teiste arilhingute ndukogude, juhatuste vdi tegevjuhtkonna t66s.

Uldkoosoleku kutse ja seonduvad materjalid koostatakse ja avaldatakse ettevétte kodulehel nii eesti- kui inglisekeelsetena.
Uldkoosoleku protokoll ja jarelvaadatav koosoleku salvestus avaldatakse kodulehel koosoleku pidamise keeles.

Kui aktsionarid teevad sisulisi véi ndukogu ettepanekust erinevaid ettepanekuid, siis see protokollitakse.

ULDKOOSOLEKU LABIVIIMINE SH ULDKOOSOLEKUL OSALEMINE SIDEVAHENDITE KAUDU

Uldkoosoleku keeleks on eesti keel. Uldkoosoleku juhatajaks ei valita ASi PRFoods ndukogu esimeest ega juhatuse liiget.
Uldkoosolekul osalevad juhatuse liikmed, ndukogu esimees, véimalusel ndukogu likmed ja vahemalt 1 audiitoritest.

30.11.2018 toimunud Uldkoosoleku keeleks oli eesti keel. Koosoleku juhatajaks ei valitud ASi PRFoods ndukogu esimeest
ega juhatuse liiget. Juhatuse liige ja audiitor osalesid tldkoosolekul.

Emitent teeb vastavate tehniliste vahendite olemasolul ning juhul, kui see ei ole talle liiga kulukas, Gldkoosoleku jalgimise
ja sellest osavétu vdimalikuks sidevahendite kaudu (nt internet). ASil PRFoods puuduvad vastavad tehnilised vahendid
ning nende soetamine laheks ettevodttele liialt kulukaks. Soovides oma tegevuses olla labipaistvad, kasutas ettevote
Uldkoosoleku labiviimisel Nasdaq Baltic Veebiseminari teenust. AS PRFoods tegi aktsionaride korralisest ildkoosolekust
otselllekande ning vastas taiendavatele kisimustele. Koosolek toimus eesti keeles. Veebiseminari viis labi AS PRFoods
juhataja Indrek Kasela, kes jagas infot aktsionaride Uldkoosoleku paevakorras olevate punktide kohta ning tutvustas
perioodi tulemusi. Tehnilistel pdhjustel ei olnud veebiseminaril osalejatel aktsionari diguste teostamine (haaletamine)
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vbéimalik. Veebiseminar lindistati ning avalikustati nii ettevotte kodulehel www.prfoods.ee kui ka Nasdaq Baltic youtube.com
kontol.

Kasumi jaotamist (kahjumi katmist) arutatakse eraldi pdevakorrapunktina ning véetakse vastu eraldiseisev otsus. Kasumi
jaotamine oli Uldkoosoleku p&evakorras eraldi punktina ning vbeti vastu eraldiseisev otsus.

JUHATUS JA JUHATUSE LIIKMETE VASTUTUSVALDKONNAD

Juhatuse liikmete vastutusvaldkonnad kinnitab juhatus véi ndukogu. Néukogu esimees sélmib juhatuse liikmega tema
Ulesannete taitmiseks ametilepingu. Ettevétte juhatus on Uheliikmeline ning juhataja taidab Uhtlasi ka tegevdirektori
tddkohustusi ja vastutab ettevotte strateegiliste valdkondade toimimise eest, sh sisekontrolli- ja juhtimissisteemide
integreeritusest ettevdtte raamatupidamisprotsessides, nii igapaevastes kui perioodilistes. Juhatuse liige ei ole
samaaegselt rohkem kui kahe emitendi juhatuse liige ega teise emitendi ndukogu esimees (v.a kui emitent kuulub samasse
kontserni).

Ettevotte juhatuse liige ei ole teiste emitentide juhatustes ega néukogudes esimees. ASi PRFoods ndukogu esimees on
s6lminud juhatajaga juhatuse liikme lepingu. Valdusfirma ASi PRFoods, millel puudub igapaevane aritegevus, juhatus on
Uheliikmeline, mis tagab valdusfirma parima ja t6husaima juhtimise. Kalakasvanduste, -t66tlemise ja miugiga tegelevate
titarettevotete juhtkonnad on tavapéraselt kolme-neljaliikmelised, mis vastab titarettevotete aritegevuse spetsiifikale ja
vajadustele.

JUHATUSE LIIKMETE TASUSTAMISE POHIMOTTED

Iga juhatuse liikme pdéhipalk, tulemustasu, lahkumishdivitis, talle makstavad muud hived ning preemiasisteemid, samuti
nende olulised tunnused avaldatakse selges ja (iheselt arusaadavas vormis emitendi veebilehel ning HUT aruandes.
Avaldatavad andmed on selged ja Uheselt arusaadavad, kui need véljendavad otseselt kulutuse suurust emitendile voi
tdenaolise kulutuse suurust avalikustamise paeva seisuga. Juhatajale makstakse tasu vastavalt juhatuse liikme lepingule.
Tasu suurus ja tasustamise pdhimétted vaadatakse Ule Uks kord aastas. Juhataja tasu suurus on maaratud juhatuse likme
lepinguga ja ei kuulu poolte kokkuleppel avalikustamisele. Juhatuse liikme tasustamiseks ei ole preemiasisteeme s.o
optsioone, pensioniprogramme jms. Juhatajal on digus saada lahkumishuvitist kuni 6 kuu juhatuse liikme tasu ulatuses.

JUHATUSE LIIKME OLULINE TEHING EMITENDIGA

Noéukogu otsustab emitendi ja tema juhatuse likme vdi tema lahedase vdi temaga seotud isikuga tehtavate emitendi jaoks
oluliste tehingute tegemise ja maarab selliste tehingute tingimused. Ndukogu poolt heakskiidetud tehingud juhatuse liikme,
tema lahedase vdi temaga seotud isiku ja emitendi vahel avaldatakse Hea Uhingujuhtimise tava aruandes. Vastavaid
tehinguid majandusaastal ei toimunud.

NOUKOGU KONTROLL JUHATUSE TEGEVUSE JA EMITENDI ULE

Nbukogu hindab korraparaselt juhatuse tegevust emitendi strateegia elluviimisel, samuti hindab ndukogu emitendi
finantsseisundit, riskijuhtimise siisteemi, juhatuse tegevuse digusparasust ning seda, kas emitenti puudutav oluline teave
on ndukogule ja avalikkusele nbuetekohaselt teatavaks tehtud. Néukogu poolt komiteede asutamisel avaldab emitent oma
veebilehel nende olemasolu, tlesanded, koosseisu ja koha organisatsioonis. Komiteedega seotud asjaolude muutmisel
avaldab emitent samas korras ka muudatuse sisu ning teostamise aja.

NOUKOGU LIIKME TASUDE AVALDAMINE

Uldkoosoleku maaratud ndukogu liikme tasu suurus ja maksmise kord avaldatakse emitendi HUT aruandes, tuues eraldi
valja pdhi- ja lisatasu (sh lahkumishivitis ja muud makstavad hiived). ASi PRFoods aktsionaride tGldkoosoleku padevuses
on valida ja kinnitada ndukogu koosseis ja volituste aeg. Vastavalt ASi PRFoods pdhikirjale kuulub ndukogusse kolm kuni
seitse liiget, kelle valib Gldkoosolek kolmeks aastaks. Aktsionaride tldkoosolek on kinnitanud néukogu liikmete tasumaarad
jargnevalt: ndukogu esimehe tasu 1 000 eurot kuus, nbukogu aseesimehe tasu 750 eurot kuus ning ndukogu liikkme tasu
500 eurot kuus. Ndukogu lilkkmele lahkumishuvitist ette nahtud ei ole.

NOUKOGU LIIKME OSALEMINE NOUKOGU KOOSOLEKUTEL

Kui ndukogu liige on majandusaasta jooksul osalenud vahem kui pooltel nGukogu koosolekutel, siis margitakse see Hea
Uhingujuhtimise tavas eraldi dra. 2018/2019. majandusaasta jooksul on k&ik ndukogu liikmed osalenud kéikidel ndukogu
koosolekutel.
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https://www.youtube.com/watch?v=WjBSM-oDimY

HUVIDE KONFLIKTI OLUKORRAD

Arilisest pakkumisest, mis tehakse néukogu likmele, tema lahedasele vdi temaga seotud isikule ning on seotud emitendi
majandustegevusega, teatab ndukogu liige viivitamatult ndukogu esimehele ja juhatusele. Hea Uhingujuhtimise tava
aruandes naidatakse ara majandusaasta jooksul tekkinud huvide konfliktid koos igakordsete lahendustega. Noukogu
likmed hoiduvad huvide konfliktist ning jargivad konkurentsikeelu ndudeid. Ndukogu ja juhatus teevad tihedat koost66d
tegutsedes vastavalt pohikirjale ning arithingu ja selle aktsionaride huvides. Vastavaid huvide konflikte 2018/2019.
majandusaasta jooksul ei esinenud.

INFO EMITENDI KODULEHEL

Emitendi kodulehel on aktsionaridele kattesaadavad lisaks HUTis toodule ka néukogu poolt kinnitatud emitendi (ildised
strateegiasuunad. Muud Uldised suunad ja olulised teemad on &ra toodud juhatuse tegevusaruandes.

EMITENDI KOHTUMISED AJAKIRJANIKE JA ANALUUTIKUTEGA

Emitent avalikustab anallitikutega kohtumiste, anallltikutele vai investoritele vdi institutsionaalsetele investoritele
tehtavate esitluste ja pressikonverentside toimumise ajad ja asukohad emitendi veebilehel. Emitent vdimaldab
aktsionaridel osaleda nimetatud Uritustel ning teeb ettekanded kattesaadavaks oma veebilehel. Emitent ei korralda
kohtumisi anallitikutega ega investoritele tehtavaid esitlusi vahetult enne finantsaruandluse avalikustamise kuupaevi.
Ettevote lahtub alati oma tegevuses aktsionaride vordse kohtlemise printsiibist. Kohustuslik, oluline ja hinnatundlik info
avalikustatakse esmalt Tallinna Borsi susteemis, seejarel Finantsinspektsiooni ja firma kodulehtedel. Lisaks on igal
aktsionaril igus kisida ettevdttelt vajadusel lisainfot ja kokku leppida kohtumisi. Ettevétte juhatus ei pea oluliseks erinevate
aktsionaride kohtumiste aja- ja paevakorragraafiku pidamist, sest kohtumistel piirdutakse juba avalikustatud teabega. See
reegel kehtib kdikide kohtumiste korral, sh vahetult enne finantsaruandluse avalikustamist.

EMITENDI AUDIITOR

Noukogu teeb kattesaadavaks andmed audiitori kandidaadi sh tema arisidemete ja séltumatuse kohta ja pdhjendab, miks
otsustati Idpetada leping eelmise audiitoriga voi annab audiitori tegevusele hinnangu, kui audiitoriks nimetatakse eelneval
majandusaastal emitendi aruandeid auditeerinud audiitor. ASi PRFoods aktsionaride 30.11.2018 toimunud Gldkoosolek
valis ettevottele 2018/2019. majandusaasta audiitoriks audiitorfirma AS PricewaterhouseCoopers, kes oli ka varasemalt
ettevotte audiitor. Indrek Kasela andis audiitori tegevusele hinnangu Uldkoosolekul 30.11.2018, mida saab lugeda
Uldkoosoleku protokollist ja kuulata jarelvaadatavas Uldkoosoleku salvestuses.

Vastavalt audiitorteenuse lepingule audiitoriihing auditeerib konsolideeritud raamatupidamise aastaaruannet (sh
tutarettevdtjate raamatupidamise aastaaruannet).

Audiitori tasustamine toimub vastavalt lepingule. Lahtuvalt Audiitortegevuse seadusest vahetatakse taitevaudiitorit
vahemalt iga seitsme aasta jarel. Aruande perioodil on audiitoriihing osutanud muid piiratud kindlustandvaid t66vétte ja
IFRS-i teemalisi koolitusi.

JUHTORGANID

AS PRFoods on aktsiaselts, mille juhtimisorganiteks on aktsionaride tldkoosolek, ndukogu ja juhatus.

ULDKOOSOLEK

Aktsionaride uldkoosolek on ettevdtte kdrgeim juhtimisorgan, kelle pddevuses on pdhikirja muutmise ja uue kinnitamise,
aktsiakapitali suuruse muutmise, néukogu liikme tagasikutsumise ja ettevotte tegevuse I6petamise, jagunemise, thinemise
ja Umberkujundamise otsustamine, eeldades vahemalt 2/3 Uldkoosolekul esindatud aktsionaride haalte heakskiitu.
Uldkoosolekud on korralised ja erakorralised. Korraline tldkoosolek toimub (iks kord aastas kuue kuu jooksul parast
ettevdtte majandusaasta 16ppemist. Erakorralise Uldkoosoleku kutsub juhatus kokku, kui ettevéttel on netovara alla
seaduses lubatud piiri v3i kui Gldkoosoleku kokkukutsumist nduab ndukogu, audiitor vdi aktsionarid, kelle aktsiatega on
esindatud vahemalt 1/10 aktsiakapitalist. Uldkoosolek on padev otsuseid vastu vétma, kui kohal on iile poole aktsiatega
esindatud haaltest. Uldkoosolekul osalemiseks digustatud isikute ring méératakse seisuga 7 paeva enne ildkoosoleku
toimumist.

ASi PRFoods 2017/2018. majandusaasta aktsiondride korraline Uldkoosolek toimus 30.11.2018 Tallinnas. Koosolekul
osales 21 aktsionari vbi nende volitatud esindajat, kelle aktsiatega oli esindatud 26 066 058 haalt, mis moodustas 69,17%
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h&alte uldarvust. Seega oli koosolek padev votma vastu otsuseid koosoleku pdevakorras olnud kisimustes. Koosolekul
osales ka ASi PRFoods juhatus ja audiitor. Korralise uldkoosoleku paevakorras oli 2017/2018. a 18-kuulise majandusaasta
aruande kinnitamine, kasumi jaotamise otsustamine ja audiitori nimetamine jargnevaks majandusaastaks, sh audiitori tasu
maaramine. Koosolekul esines ettekandega ASi PRFoods juhataja. Kdikides lildkoosoleku paevakorras olnud kiisimustes
vottis koosolek vastu otsused vastavalt ndukogu poolt tehtud ettepanekutele. Informatsioon otsuste vastuvétmise ja sisu
kohta avalikustati parast koosoleku I6ppu NASDAQ Tallinna Borsi infostisteemi kaudu ning ettevdtte kodulehel
www.prfoods.ee.

NOUKOGU

Vastavalt seadusele on aktsiaseltsi ndukogu jarelevalveorgan, mis vastutab arilhingu tegevuse planeerimise, selle
juhtimise korraldamise ja juhatuse tegevuse jarelevalve eest. Vastavalt ASi PRFoods muudetud péhikirjale kuulub
ndukogusse kolm kuni seitse liiget, kelle valib uldkoosolek edaspidi kolmeks aastaks. Néukogu liikmed valivad enda
hulgast esimehe. Ndukogu esimees vastutab ndukogu téokorralduse eest ja tal on vordse haalte arvu korral otsustav haal.

Aruande koostamise hetkel kuuluvad ASi PRFoods ndukogusse jargmised likmed: Lauri Kustaa Aimé& (alates
asutamisest), Kuldar Leis (valiti 29. mail 2013. a), Aavo Kokk (valiti 5. mail 2009. a), Harvey Sawikin (valiti 5. mail 2009.
a), Vesa Jaakko Karo (valiti 17. augustil 2009.a) ja Arko Kadajane (valiti 29. mail 2012. a). Kdigi praeguste ndukogu liikmete
ametiajad I6pevad 10.12.2022. N6ukogus on neli s6ltumatut liiget — Aavo Kokk, Vesa Jaakko Karo, Kuldar Leis ja Arko
Kadajane. Néukogu esimees on Lauri Kustaa Aima ning aseesimees on Kuldar Leis.

Noéukogu koosolekud toimuvad vastavalt vajadusele, kuid mitte harvem kui Uks kord kvartalis. Néukogu koosolek on
otsustusvéimeline, kui sellest votab osa lle poole ndukogu liikmetest.

Juhatus informeeris ndukogu regulaarselt ASi PRFoods tegevusest ja finantsseisust ning ndukogu andis juhatusele
vajalikke suuniseid ning toetas juhatust igapaevase majandustegevuse korraldamisel. Ndukogu liikmete teenistuslepingu
I6ppemisel vdi ennetahtaegsel I6petamisel ei teki Grupil suuremat hivitise maksmise kohustust, kui on seadusega ette
nahtud. Majandusaasta 16pu seisuga kuulus ettevdtte néukogu liikkmetele otse ja |abi kaudsete osaluste kokku 3,74%
(seisuga 30.06.2018: 3,95%) ettevotte aktsiatest.

JUHATUS

Juhatus on juhtimisorgan, mis esindab ja juhib ettevétte igapaevast tegevust kooskdlas seaduse ja pdhikirja nduetega.
Juhatus on kohustatud tegutsema majanduslikult kdige otstarbekamal viisil. Péhikirja jargselt voib ASi PRFoods juhatuses
olla Uks kuni neli liiget, kes valitakse ndukogu poolt kolmeks aastaks. Ndukogu padevuses on ka juhatuse esimehe
valimine, tema ettepanekul juhatuse liikmete ametisse nimetamine ning tagasi kutsumine. Juhatuse liige vdib ettevotet
esindada koigis digustoimingutes. AS PRFoods juhatus on Uheliikmeline, vastavalt ndukogu otsusele tegutseb alates 2.
veebruarist 2015 juhatuses ainukese liikmena Indrek Kasela. Ettevétte juhatus on igapaevases juhtimises iseseisev ja
lahtub koikide aktsionaride parimatest huvidest, tagades seelabi ettevotte jatkusuutliku arengu vastavalt seatud
eesmarkidele ja strateegiale. Samuti tagab ettevotte juhatus sisekontrolli ja riskijuhtimise protseduuride toimimise
ettevottes.

Juhatuse padevus ja volitused on reguleeritud ariseadustikuga ja ara toodud ettevdtte pdhikirjas, muid erisusi voi
kokkuleppeid ei esine. Juhataja saab tasu vastavalt ametilepingule, lisaks on tal digus saada ka lahkumishuvitist kuni 6
kuu juhatuse liilkme tasu ulatuses. Pensioniga seotud digusi juhatuse likmel/juhatajal ei ole. Juhataja vastutab aritegevuse
korraldamise eest Grupi tasemel ja taidab Uhtlasi ka tegevdirektori t66ulesandeid. Tutarettevdtetes tagab aritavade
jargimise kohalik juhtkond. Majandusaasta I16pu seisuga kuulus ettevdtte juhatuse liikmele otse ja Iabi kaudsete osaluste
kokku 4,12% (30.06.2018: 4,04%) ettevdtte aktsiatest. Detailsem informatsioon ndukogu ja juhatuse liikmete hariduse,
karjaari, arillhingute juhtorganites osalemiste nagu ka aktsiaosaluste kohta ASis PRFoods on ara toodud ettevotte
kodulehel.
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http://media.voog.com/0000/0037/7129/files/Koosoleku_protokoll_PRFoods_2015.05.28.pdf

TUTARETTEVOTETE NOUKOGU JA JUHATUSED

Tutarettevétte juhataja voi juhatuse liikme nimetab ametisse titarettevotte ndukogu. Alljargnevalt on toodud ASi PRFoods
omanduses olevate tlutarettevotete ndukogud ja juhatused seisuga 30. juuni 2019.

Saaremere Kala AS Indrek Kasela, Ivari Vokk, Christopher Charles Leigh, Victoria Louise Kuldar Leis, Lauri

Leigh-Pearson Kustaa Aima, Helin
Tiido, Emil Metsson

Vettel OU Indrek Kasela, Ivari Vokk

Heimon Kala Oy Indrek Kasela, Margus Rebane, Mats Storbjork; Ville Sammallahti

Trio Trading Ab Oy Indrek Kasela, Mats Storbjork; Ville Sammallahti, Pekka Pentti Olavi
Lahtinen

Overumans Fisk AB Margus Rebane, Indrek Kasela

JRJ & PRF Ltd Indrek Kasela, Kit Harrison, Vesa Jaakko Karo, Christopher Charles

Leigh, Louise Victoria Leigh-Pearson

John Ross Jr. (Aberdeen) Indrek Kasela, Christopher Charles Leigh, Victoria Louise Leigh-Pearson,
Ltd Jennifer Anne Leigh

Coln Valley Smokery Ltd  Indrek Kasela, Christopher Charles Leigh, Victoria Louise Leigh-Pearson

TAIENDAVAD JUHTIMISORGANID JA KOMITEED

Ettevdttes on vajalikud protseduurid reguleeritud eeskirjadega ning praktilist vajadust tdiendavate juhtimisorganite
loomiseks ei ole olnud. 2010. aastal moodustas aktsiaseltsi ndukogu ettevéttes auditikomitee, kelle Glesandeks on jalgida
ja anallisida finantsinformatsiooni t66tlemist, riskijuhtimise ja sisekontrolli tdhusust, konsolideeritud raamatupidamise
aastaaruande audiitorkontrolli protsessi ja audiitorettevotja ja seaduse alusel audiitoriihingut esindava audiitori sdltumatust
ning esitada ndukogule ettepanekuid ja soovitusi seaduses satestatud kusimustes. Alates 2017. aasta novembrist on
komitee esimeheks Aleksander ZaporoZtsev ja likmeteks komiteesse alates 2010. aastast kuulunud Aavo Kokk ja Mairi
Paiste.

MITMEKESISUSPOLIITIKA RAKENDAMINE ETTEVOTTES

ASi PRFoods juhtkond peab oluliseks ettevdttes hasti toimivat tdokeskkonda ettevdtte kdikidel tasanditel. Selle
saavutamiseks ja hoidmiseks jalgitakse, et ettevottes t66taksid nii juhtkonna kui toé6tajate hulgas eri soost, eri rahvusliku
tausta ja erinevate kogemustega vastava ala professionaalid.

INFORMATSIOONI HALDAMINE

Borsiettevottena lahtub AS PRFoods avatuse ja investorite vordse kohtlemise pdhiméttest ning GDPRiga satestatud
nduetest. Borsireglemendis néutav info avaldatakse regulaarselt kooskdlas tdhtaegadega, seejuures lahtub ettevote
pdhimdttest mitte avaldada ettevaatavaid prognoose — kajastatakse ja kommenteeritakse toimunud faktilist informatsiooni.
Investorite ja avalikkuse operatiivseks teavitamiseks on ettevdte kodulehel alajaotused, mis muu avalikustatava
informatsiooni hulgas sisaldavad borsiteateid, majandusaruandeid, presentatsioone.

2018/2019. majandusaasta konsolideeritud auditeeritud vahearuanne PRFOODS 34



KONSOLIDEERITUD
RAAMATUPIDAMISE
AASTAARUANNE

2018/2019. majandusaasta konsolideeritud auditeeritud vahearvanne . PRFOODS



KONSOLIDEERITUD RAAMATUPIDAMISE
AASTAARUANNE

KONSOLIDEERITUD FINANTSSEISUNDI ARUANNE

EUR '000 30.06.2019 30.06.2018

VARAD

Raha ja ekvivalendid 5 2583 5960
Nduded ja ettemaksed 6 5300 4706
Varud 7 11 980 12 678
Bioloogilised varad 8 4924 6 498
Kaibevara kokku 24 787 29 842
Edasiliikkunud tulumaksuvara 10 41 153
Pikaajalised finantsinvesteeringud 30 202 134
Materiaalne pohivara 11 14 535 12 764
Immateriaalne vara 12 22 969 22 604
Pohivara kokku 37 747 35 655
VARAD KOKKU 62 534 65 497
KOHUSTUSED JA OMAKAPITAL

Vélakohustused 15 13 502 12 562
Volad ja ettemaksed 16 14 105 14 254
Sihtfinantseerimine 17 234 216
Luhiajalised kohustused kokku 27 841 27 032
Vélakohustused 15 9540 11 487
Volad ja ettemaksed 16 190 0
Edasilikkunud tulumaksukohustus 10 2010 2441
Sihtfinantseerimine 17 1087 1226
Pikaajalised kohustused kokku 12 827 15154
KOHUSTUSED KOKKU 40 668 42 186
Aktsiakapital 18 7737 7737
Ulekurss 14 007 14 007
Oma aktsiad -390 -390
Kohustuslik reservkapital 51 48
Realiseerimata kursivahed -214 7
Jaotamata kasum (-kahjum) 66 1904
Ettevotte aktsiondridele kuuluv osa 21 257 23 313
Mittekontrolliv osalus 609 -2
OMAKAPITAL KOKKU 21 866 23311
OMAKAPITAL JA KOHUSTUSED KOKKU 62 534 65 497

Lisad lehekulgedel 40 kuni 84 on konsolideeritud raamatupidamise aastaaruande lahutamatud osad.

Initsialiseeritud ainult identifitseerimiseks
Initialled for the purpose of identification only
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Kuupéev/date 30. 70049

PricewaterhouseCoopers, Tallinn




KONSOLIDEERITUD KOONDKASUMIARUANNE

EUR '000 12k 2018/2019 18k 2017/2018

Muugitulud
Mutdud kaupade kulu 20

Brutokasum

Tegevuskulud

Turundus- ja miugikulud 21
Uldhalduskulud 22
Muud &ritulud/-kulud 24
Bioloogiliste varade imberhindlus 8

Arikasum (-kahjum)

Finantstulud/-kulud 25
Maksustamiseelne kasum (-kahjum)

Tulumaks 26

Aruandeperioodi puhaskasum (-kahjum)

Aruandeperioodi puhaskasumi (-kahjum) jaotus:
Emaettevotte aktsionaridele kuuluv osa
Mittekontrolliv osalus

Aruandeperioodi puhaskasumi (-kahjum) kokku

Muu koondkasum (-kahjum), mida vaib hiljem
klassifitseerida kasumiaruandesse:

Valuutakursi vahed

Kokku koondkasum (-kahjum)

Aruandeperioodi koondkasumi (-kahjum) jaotus:
Emaettevotte aktsionaridele kuuluv osa
Mittekontrolliva osa

Aruandeperioodi koondkasum (-kahjum) kokku

Tava puhaskasum (-kahjum) aktsia kohta (EUR) 27

Lahustatud puhaskasum (-kahjum) aktsia kohta (EUR) 27

85 727 118 499
-73 830 -103 811
11 897 14 688
-10 702 -12 423
-7 499 -8 841
-3 203 -3582
83 -250
-1744 -524
-466 1491
-776 -1 024
-1242 467
-230 -410
-1472 57
-1458 59
-14 2
-1472 57
221 421

-1 693 -364
-1 679 -362
-14 -2

-1 693 -364
-0,04 0,00
-0,04 0,00

Lisad lehekilgedel 40 kuni 84 on konsolideeritud raamatupidamise aastaaruande lahutamatud osad.
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KONSOLIDEERITUD RAHAVOOGUDE ARUANNE

EUR '000 12k 2018/2019 18k 2017/2018

Rahavoog aritegevusest
Puhaskasum (-kahjum)
Korrigeerimised:
P&hivara kulum
Kasum pdhivara muidgist ja mahakandmisest
Muud mitterahalised muutused
Muutused nduetes ja ettemaksetes
Muutused varudes
Muutused bioloogilistes varades
Muutused kohustustes ja ettemaksetes
Makstud ettevdtte tulumaks

Rahavoog aritegevusest kokku

Rahavoog investeerimistegevusest

Materiaalse ja immateriaalse pohivara muuk
Materiaalse ja immateriaalse pShivara soetamine
Sihtfinantseerimine varade soetuseks

Muude finantsinvesteeringute ost ja miiik
Tutarettevotete soetus, miinus saadud raha
Antud laenude tagasimaksed

Saadud intressid

Pikaajalistelt finantsinvesteeringutelt saadud tulud

Rahavoog investeerimistegevusest kokku

Rahavoog finantseerimistegevusest
Oma aktsiate tagasiost
Arvelduskrediidi muutus

Laenude tagasimaksed

Saadud laenud

Faktooringnduete muutus
Kapitalirendi pohiosa tagasimaksed
Makstud dividendid

Makstud intressid

Rahavoog finantseerimistegevusest kokku

Rahajaagi kogumuutus

Raha ja raha ekvivalendid aasta alguses
Raha ja raha ekvivalentide muutus

Raha ja raha ekvivalendid perioodi |6pus

-1472

2209
-18
540
6 -594
7 698
8 1574
16 2062
-657
4342

11,12

11, 12 133
11,12 -1 907
17 7

9 -2 631

16

-4 383

15 709
15 -3 239
15 907
15 9
13 -554
27 -377
25 -791

-3 336

-3 377

5 5960
-3377
2583

Lisad lehekilgedel 40 kuni 84 on konsolideeritud raamatupidamise aastaaruande lahutamatud osad.
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57

2700

-2 360
-573
-7 285
1086
6 024

-450

131
-1 299
310

-12 964
51

-13/761

-134
4707
-1194
14 000

-565
-215
-741
15797

1586

4374
1586
5960
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KONSOLIDEERITUD OMAKAPITALI MUUTUSTE ARUANNE

AKtsia- Oma Kohustuslik Mitte- Oma-
EUR '000 . . reserv- Kokku kontrolliv kapital

kapital aktsiad .

kapital osalus kokku

Saldo seisuga 31.12.2016 7737 14 007 -256 23 809 0 23 809
Kohustusliku reservkapitali
moodustamine g g Y ¢l Y &9 g v v
Oma aktsiate omandamise
tagasiostuprogramm 0 0 -134 0 0 0 -134 0 -134
Tehingud omanikega kokku 0 0 -134 36 0 -36 -134 0 -134
Aruandeperioodi
puhaskahjum 0 0 0 0 0 59 59 -2 57
Muu koondkahjum 0 0 0 0 -421 0 -421 0 -421
Aruandeperioodi
koondkahjum kokku 0 0 0 0 -421 59 -362 -2 -364
Saldo seisuga 30.06.2018 7737 14 007 -390 48 7 1904 23 313 -2 23 311
Kohustusliku reservkapitali
moodustamine e . g = g - 0 v v
Mittekontrolliv osalus
tutarettevotete soetusel v v g v g 0 0 ees ees
Tehingud omanikega kokku 0 0 0 3 0 -3 0 625 625
Aruandeperioodi
puhaskahjum 0 0 0 0 0 -1 458 -1 458 -14 -1472
Dividendid 0 0 0 0 0 -377 -377 0 -377
Muu koondkahjum 0 0 0 0 -221 0 -221 0 -221
Aruandeperioodi
koondkahjum kokku 0 0 0 0 -221 -1 835 -2 056 -14 -1 068
Saldo seisuga 30.06.2019 7737 14 007 -390 Sill -214 66 21 257 609 21 866

Taiendav informatsioon Lisas 18.

Lisad lehekilgedel 40 kuni 84 on konsolideeritud raamatupidamise aastaaruande lahutamatud osad.
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KONSOLIDEERITUD RAAMATUPIDAMISE AASTAARUANDE
LISAD

LISA 1. ULDINE INFORMATSIOON

AS PRFoods (,emaettevote®) ja tema tltarettevotted (koos ,Grupp®) on kala ja kalatoodete tootmisega ja hulgimiigiga
tegelevad ettevotted. AS PRFoods on 23. detsembril 2008 Eesti Vabariigis registreeritud aritihing. ASi PRFoods aktsiad
on noteeritud NASDAQ OMX Tallinna bérsil. ASi PRFoods suurim aktsionar on Amber Trust Il S.C.A (vt lisa 18). Kaesolev
konsolideeritud aruanne on juhatuse poolt allkirjastatud avaldamiseks 31. oktoobril 2019. Vastavalt Eesti Vabariigi
ariseadustikule kiidab majandusaasta aruande heaks emaettevotte ndukogu ja kinnitab aktsionaride Gldkoosolek.

LISA 2. ARUANDE KOOSTAMISEL KASUTATUD ARVESTUSPOHIMOTTED

ASi PRFoods 12 kuu 2018/2019. aasta konsolideeritud raamatupidamise aastaaruanne on koostatud vastavuses
rahvusvaheliste finantsaruandluse standarditega, nagu need on vastu voetud Euroopa Liidu poolt (IFRS). AS PRFoods
muutis majandusaasta algust ning alates majandusaastast 2018/2019 kestab see 01.07 kuni 30.06. Sellega seoses ol
2017/2018 majandusaasta erandlikult 18 kuu pikkune. Tulenevalt majandusaasta muutusest ei ole 2018/2019
finantsaruannetes toodud 12 kuu numbrid vorreldavad 2017/2018 majandusaasta 18 kuu numbritega.

Konsolideeritud raamatupidamise aastaaruande koostamisel on ldhtutud soetusmaksumuse printsiibist, valja arvatud
bioloogilised varad ja mutgiootel finantsvarad, mis on kajastatud diglases vaartuses.

ASi PRFoods arvestus- ja konsolideeritud aruande esitusvaluutaks on euro (EUR). K&ik aruandes esitatud summad on
Umardatud I&hima tuhandeni, kui ei ole margitud teisiti.

Konsolideeritud aruannete koostamisel on lahtutud alltoodud arvestuspbhimdtetest, mida on jarjepidevalt kohaldatud
koikidele aruandes margitud perioodidele, valja arvatud juhtudel, kui on kirjeldatud teisiti.

Vastavalt rahvusvahelistele finantsaruandluse standarditele tuleb teatud osades teha juhtkonnapoolseid
raamatupidamislikke hinnanguid. Samuti peab Grupi raamatupidamispdhimétete rakendamisel tegema juhtkonnapoolseid
otsuseid. Valdkonnad, kus juhtkonna otsuse tahtsus ning keerukus on olulisema mdjuga vdi kus konsolideeritud aruanded
séltuvad oluliselt eeldustest ja hinnangutest, on kirjeldatud lisas 4.

UUED VOI MUUDETUD RAHVUSVAHELISED FINANTSARUANDLUSE STANDARDID JA NENDE TOLGENDUSED

Kéesoleva aruande koostamisel rakendatud arvestuspohimétted on samad, mida kasutati Grupi 30. juunil 2018 16ppenud
majandusaasta konsolideeritud aruandes, valja arvatud juhtudel, mida on kirjeldatud alljargnevalt.

Grupp on alates 1. juulist 2018 esmakordselt rakendanud IFRS 15 ,Mudgitulu lepingutelt klientidega“ ja IFRS 9
.Finantsinstrumendid®. Mitmed teised uued standardid on rakendunud 1. juulist 2018, kuid neil ei ole olulist m&ju Grupi
finantsaruannetele. IFRS 15 ja IFRS 9 rakendamisel ei olnud olulist m&ju Grupi finantsaruannetele seisuga 1. juuli 2018.

IFRS 9, ,Finantsinstrumendid®: klassifitseerimine ja mddtmine
Uue standardi peamised reeglid on jargmised:

* Finantsvarad tuleb klassifitseerida Ghte kolmest médtmiskategooriast — varad, mida kajastatakse korrigeeritud soetus-
maksumuses, varad, mida kajastatakse Oiglases vaartuses muutustega labi muu koondkasumiaruande, ja varad, mida
kajastatakse diglases vaartuses muutustega labi kasumiaruande.

« Vdlainstrumendi klassifitseerimine sdltub ettevétte &rimudelist finantsvarade haldamisel ning sellest, kas vara lepingulised
rahavood sisaldavad ainult pdhiosa- ja intressimakseid (,APIM*). Kui vélainstrumenti hoitakse sissendudmise eesmargil ja
APIM ndue on taidetud, voib instrumenti kajastada korrigeeritud soetusmaksumuses. Vdélainstrumendid, mis vastavad
APIM ndudele ja mida hoitakse portfellis, kus ettevéte hoiab varasid nii sissendudmise kui ka miumise eesmargil, voib
kajastada diglases vaartuses |abi koondkasumiaruande. Finantsvarad, mis ei sisalda APIM rahavoogusid, tuleb m&6ta
oiglases vaartuses labi kasumiaruande (naiteks derivatiivid). Varjatud (,embedded®) derivatiive ei eraldata enam
finantsvaradest, vaid kaasatakse APIM tingimuse hindamisel.

» Omakapitaliinstrumendid tuleb alati kajastada Oiglases vaartuses. Samas vdib juhtkond teha tagasivétmatu valiku
kajastada diglase vaartuse muutused labi muu koondkasumiaruande, eeldusel, et instrumenti ei hoita kauplemiseesmargil.
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Kui omakapitali-instrumenti hoitakse kauplemiseesmargil, tuleb selle diglase vaartuse muutused kajastada
kasumiaruandes.

* Enamik IAS 39 néudeid finantskohustuste klassifitseerimiseks ja mddtmiseks kanti muutmata kujul dle IFRS 9-sse.
Peamiseks muudatuseks on see, et finantskohustuste puhul, mis on maaratud kajastamiseks Giglases vaartuses labi
kasumiaruande, peab kontsern enda krediidiriski muutusest tulenevad Oiglase vaartuse muutused kajastama muus
koondkasumiaruandes.

IFRS 9 asendab IAS 39 kasitlusi, mis puudutavad finantsvarade ja -kohustuste arvele voétmist, klassifitseerimist ja
md&atmist, finantsinstrumentide kajastamise I16petamist, finantsvarade vaartuse langust ning riskimaandamisinstrumentide
arvestust (hedge accounting).

IFRS 9 Finantsinstrumendid rakendamine alates 1. juulist 2018 t6i kaasa arvestusp&himdtete muutusi, kuigi ei péhjustanud
olulisi korrigeerimisi finantsaruandes. Uued arvestuspdhimétted on toodud lisas 2. Kuna Grupp otsustas standardit
rakendada edasiulatuvalt, siis vastavalt IFRS 9 Glemineku reeglitele, vérdlusandmeid ei muudetud.

Grupi juhtkond hindas 1. juulil 2018 (esmase rakendamise kuupaeval), millised arimudelid on asjakohased Ettevotte
kontserni finantsvaradele ning klassifitseeris finantsvarad vastavatesse IFRS 9 kategooriatesse. Esmase rakendamise
kuupdeval, 1. juulil 2018, Grupi finantsvarad, koos vdimalike Umberklassifitseerimistega, olid alljargnevad
(Umberklassifitseerimine IFRS 9 rakendamise tulemusena ei pdhjustanud muutuseid vaartustes).

Bilansiline Bilansiline

EUR '000 Klassifikatsioon | jaakvaartus IAS 39 Klassifikatsioon | jaakvaartus IFRS 9
IAS 39 kohaselt | kohaselt 30.06.2018 IFRS 9 kohaselt | kohaselt 01.07.2018

Korrigeeritud Korrigeeritud

Noéuded ostjatele ja muud nduded 3161 3161
soetusmaksumus soetusmaksumus
Nouded ostjatele ja muud ndéuded Korrigeeritud Oiglases vaartuses

o . - 845 IS ; 845
(regressidiguseta faktooritud nduded)  soetusmaksumus labi kasumiaruande

Raha ja raha ekvivalendid AEME RSN 5960 O RS 5960
soetusmaksumus soetusmaksumus

Pikaajalised finantsinvesteeringud e 134 G 134
soetusmaksumus soetusmaksumus

Finantsvarad kokku 10 100 10 100

Finantsvarade vaartuse langus

IFRS 9 asendab IAS 39 tekkinud kahjumi mudeli oodatava krediidikahjumi mudeliga. See on
~kolmetasandiline“ lahenemine, mille aluseks on finantsvarade krediidikvaliteedi muutumine parast esialgset arvelevotmist.
Praktikas tahendavad uued reeglid seda, et ettevotetel tuleb finantsvarade, mille osas ei ole vaartuse languse tunnuseid,
arvelevotmisel kajastada koheselt kahjum, mis on vordne 12-kuulise oodatava krediidikahjumiga (nduded ostjatele puhul
kogu nende eluea jooksul oodatava krediidikahjumiga). Kui on toimunud oluline krediidiriski suurenemine, tuleb vaartuse
langust mdota, kasutades kogu eluea jooksul oodatavat krediidikahjumit, mitte 12 kuu jooksul oodatavat krediidikahjumit.
Mudel sisaldab lihtsustusi rendi- ja ostjatele nduete osas.

IFRS 9 kasutuselevdtust tulenevad arvestuspdhimodtete muudatusi on rakendatud ilma vérdlusandmeid korrigeerimata,
rakendamise mojud on kajastatud algbilansis 1. juuli 2018 seisuga. Seisuga 30. juuni 2018 on andmed kajastatud vastavalt
IAS 39-le.

Vaata lisa 3 ja 6 aruandlusperioodi ebatdenéoliste nbuete ja nende muutuste kohta.
IFRS 15 ,Mudgitulu lepingutelt klientidega*

IFRS 15 kehtestab tervikliku raamistiku, millega maaratakse kindlaks, kui palju ja millal tulu kajastatakse. Selle standardiga
asendati standardid IAS 18 ,Tulud® ja nendega seotud tdlgendused. IFRS 15 kohaselt kajastatakse mudgitulu siis, kui kaup
vbi teenus antakse kliendile Ule. Koos miidud kaubad ja teenused, mis on eristatavad, tuleb kajastada eraldi ning
lepinguhinnast antavad hinnaalandused tuleb reeglina allokeerida eraldi elementidele. Kui saadav tasu voib teatud
pohjustel muutuda, kajastatakse mudgituluna miinimumsumma, kui sellega ei kaasne olulist tiihistamise/tagasimaksmise
riski. Klientidega lepingute saamise tagamiseks tehtud kulutused tuleb kapitaliseerida ja amortiseerida selle perioodi
jooksul, mil leping tekitab tulusid.
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Arvestades Grupi mudgitulu struktuuri, ei méjuta IFRS 15 oluliselt mudgitulu kajastamise ajastust, tehingu hindu ega
allahindluste, tagasimaksete ja boonuste kajastamist. Grupp on hinnanud, et peamine muutus on tagatud lepingute
kajastamisel ja seotud kulude m&dtmisel, mis varasemalt kanti kohe kulusse, kuid nildsest IFRS 15 kohaselt tuleb
kapitaliseerida ja amortiseerida selle perioodi jooksul, mil leping tekitab tulusid.

IFRS 15 ,Mudgitulu lepingutelt klientidega“ muudatused

Muudatused ei muuda standardi pdhiprintsiipe, vaid selgitavad, kuidas neid printsiipe tuleks rakendada. Muudatused
selgitavad, kuidas tuvastada teostamiskohustusi (lubadust kliendile ile anda kaupa vdi osutada teenust) lepingus; kuidas
maarata, kas ettevbte on mulgitehingu pdhiosutaja (principal) (kauba véi teenuse pakkuja) véi agent (vastutav kauba vai
teenuse pakkumise korraldamise eest); ning kuidas maarata, kas mulgitulu litsentsi andmise eest tuleb kajastada
konkreetsel ajahetkel voi perioodi jooksul. Neile selgitustele lisaks sisaldavad muudatused kaks tdiendavat lihtsustust
eesmargiga vdhendada ettevétte kulusid ja keerukust standardi esmakordsel rakendamisel.

Kontsern rakendas 1. juulist 2018 standardit IFRS 15 Midgitulu kliendilepingutelt, kasutades muudetud tagasiulatuvat
rakendusviisi, mille tulemusena kajastati standardi rakendamise m&ju esmarakendamise kuupdeva (st 1. juuli 2018)
seisuga. Vordlusandmeid 2017/2018. aasta kohta ei ole muudetud ja need on esitatud varasemalt kehtinud standardite
IAS 18 vdi IAS 11 ning vastavate tlgenduste jargi. Lisaks ei ole vordlusandmetele rakendatud IFRS 15 avalikustamise
ndudeid. Rakendamise tulemusena ei ole kajastatud korrigeerimisi finantsaruannetes 1. juuli 2018 seisuga.

Kasutatud standardid ja tdlgendused
Jargmised uued v6i muudetud standardid ja tdlgendused muutusid Grupile kohustuslikuks alates 01.07.2018.

IFRIC 22 “Tehingud vilisvaluutas ja ettemaksud” (rakendub 1. jaanuarii 2018 vo&i hiljem algavatele
aruandeperioodidele). Télgendus on asjakohane olukorras, kus ettevdte kas saab voi maksab ettemakse valisvaluutas
s6lmitud lepingutest. Toélgendus selgitab, et tehingupdev - ehk paev, mil maaratakse kasutatav valuutakurss — on paev,
millal ettevote votab arvele ettemaksest tuleneva mittemonetaarse vara vdi kohustuse. Ettevote peab samas hindama, kas
ettemaks on monetaarne vdi mittemonetaarne vara vdi kohustus, ja kasutama selleks IAS 21, IAS 32 ja kontseptuaalse
raamistiku juhiseid. Grupi hinnangul standardi rakendumisel oluline méju finantsaruandele puudub.

Ulejaanud uutel véi muudetud standarditel véi tdlgendustel, mis hakkasid esmakordselt kehtima 1. jaanuar 2018 véi hiliem
algaval aruandeaastal, ei olnud olulist mdju Grupile.

UUED STANDARDID, TOLGENDUSED JA NENDE MUUDATUSED

Jargmised uued vb6i muudetud standardid ja tdlgendused, mis on vélja antud ja muutuvad kohustuslikuks alates 1. juulist
2019 vai hilisematel perioodidel ja mida Grupp ei ole rakendanud ennetahtaegselt.

IFRS 16 ,Rendilepingud” (rakendub 1. jaanuaril 2019 v&i hiljem algavatele aruandeperioodidele).

Uus standard séatestab rendilepingute arvelevbtmise, mddtmise, esituse ja avalikustamise péhimbtted. Koikide
rendilepingute tulemusena saab rendilevotja Oiguse kasutada vara alates rendilepingu algusest ning — juhul kui
rendimakseid tehakse Ule perioodi — ka finantseeringu. Sellest tulenevalt elimineerib IFRS 16 rendilepingute
klassifitseerimise kasutus- ja kapitalirentideks nagu seda tegi IAS 17 ning selle asemel kehtestab Uihe arvestusmudeli
rendilevdtjate jaoks. Rendilevotjad peavad (a) arvele vétma varad ja kohustused koéikide lle 12-kuuliste rendilepingute
osas, v.a juhul kui renditav vara on vaikese vaartusega; ning (b) kajastama kasumiaruandes kulumit renditavadelt varadelt
ja intressikulu rendikohustustelt. IFRS 16 pdhimétted rendileandjate jaoks jaavad sisuliselt samaks IAS 17 pohimdtetega,
ehk et rendileandja jagab jatkuvalt oma rendilepingud kasutus- ja kapitalirentideks ning kajastab neid rendiliike erinevalt.

Grupp on vaadanud iile kdik kehtivad rendilepingud IFRS 16 uute arvestuspdhimétete valguses. Ulemineku kuupaeva
seisuga on Grupil rentnikuna mittekatkestatavate kasutusrendilepingute jarelejaanud maht kokku 992 tuhat eurot.
Lihiajalisi ja vaikese vaartusega rentide kajastamist jatkatakse kuluna otse kasumiaruandes.

Grupp on rakendanud alates 2019. aasta juulist lihtsustatud Uleminekureegleid rakendamisele eelneva aasta
vordlusandmeid muutmata. Rakendamiskuupaeval eksisteerivad seni kasutusrendina kajastatud rendilepingute
kohustused kajastatakse nende jarelejddnud rendimaksete diskonteeritud vaartuses, kasutades 1. juulil 2019 kehtivat
alternatiivset laenuintressimaéra. Kasutusdiguse varad vdetakse uleminekul arvele rendikohustuse summas. Eelnevast
tulenevalt suurenevad 1. juulil 2019 Grupi kohustiste maht ja varade maht 945 tuhande euro vorra. Grupi hinnangul
vaheneb Grupi 2019/2010. aasta puhaskasum uute arvestuspohimotete mojul ligikaudu 5 tuhande euro vorra.

Segmentide tulemuste mddtmiseks kasutusel olnud korrigeeritud EBITDA suureneb 2019/2020. aastal 362 tuhande euro
vorra, kuna rendimaksete kulu oli varem EBITDA osa, kuid uue standardi jargi amortisatsiooni kulu ja intressikulu on sellest
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mdoddikust véljas. Aritegevuse rahavoog suureneb ja finantseerimistegevuse rahavoog vaheneb umbes 362 tuhande euro
vorra, kuna rendikohustuse pohiosa tagasimaksed kajastuvad finantseerimisega seotud rahavoogude hulgas.

IFRIC 23 “Ebakindlus tulumaksu kasitlemisel (rakendub 1. jaanuaril 2019 vai hiljem algavatele aruandeperioodidele).

IAS 12 séatestab, kuidas kajastada aruandeperioodi ja edasilikkunud tulumaksu, kuid mitte seda, kuidas arvesse vétta
ebakindluse mdju. Tdlgendus selgitab, kuidas rakendada standardi IAS 12 arvele votmise ja m&dtmise ndudeid, kui
eksisteerib ebakindlus tulumaksu kasitlemisel. Ettevote peab otsustama, kas iga ebakindlat maksukasitlust kasitleda eraldi
voi koos Uhe vdi mitme teise maksukasitlusega, olenevalt sellest, milline meetod ennustab paremini ebakindluse
lahenemist. Ettevbte peab eeldama, et maksuamet kontrollib maksuarvestust, mida tal on &igus kontrollida, ja et selle
kontrolli teostamise ajal teab maksuamet kogu asjassepuutuvat informatsiooni. Kui ettevdte jareldab, et ebakindla
maksukasitluse aktsepteerimine maksuameti poolt ei ole tdenaoline, tuleb ebakindluse mdju arvesse vétta maksutatava
kasumi vdi kahjumi, maksubaasi, kasutamata maksukahjumite, kasutamata maksusoodustuste vdi maksumaarade
hindamisel, kasutades kas kdige tdendolisemat summat vdi eeldatava vaartuse summat, olenevalt sellest, kumb meetod
ettevotte hinnangul ennustab paremini ebakindluse lahenemist. Mdjud, mis tekivad muudatustest alusandmetes ja
asjaoludes vdi uuest informatsioonist, mis mdjutavad ettevotte otsuseid voi hinnanguid, tuleb vastavalt tdlgendusele
kajastada muudatusena raamatupidamishinnangus. Naideteks andmete ja asjaolude muudatuste voi uue informatsiooni
kohta, millest tulenevalt voib otsus vdi hinnang muutuda, on muuhulgas maksuameti poolt teostatav kontrollprotseduur véi
muu toiming, maksuameti poolt kehtestatud reeglite muudatus vdi maksuameti kontrollimisdiguse aegumine. Kui puudub
maksuameti ndusolek voi mittendustumine teatud maksuk&sitlusega, on ebatbendoline, et see oleks eraldiseisvana
kasitletav andmete vdi asjaolude muutusena vdi uue informatsioonina, mis vdiks mojutada otsuseid voi hinnanguid
vastavalt sellele tdlgendusele. Grupi hinnangul standardi rakendumisel oluline méju finantsaruandele puudub.

,Ennetdhtaegne tagasimakse negatiivse kompensatsiooniga“ - IFRS 9 muudatused (rakendub 1. jaanuaril 2019 v&i hiljem
algavatele aruandeperioodidele).

Muudatus vbéimaldab kajastada teatud laene ja vdlavaartpabereid korrigeeritud soetusmaksumuse meetodil ka juhul, kui
neid vdib ennetdhtaegselt tagasi maksta summas, mis on vaiksem kui korrigeeritud soetusmaksumus, naiteks kui
tagasimakse toimub Oiglases vaartuses vbéi kui tagasimakse sisaldab mdistlikku kompensatsiooni laenuandjale, olles
mdddetud selle instrumendi jarelejaanud elueal toimuva turuintresside kasvu moju niddisvaartuse summas. Lisaks on
standardi otsuste aluste (basis of conclusions) osasse lisatud info, mis kinnitab kehtivaid IFRS 9 juhiseid, mis satestavad,
et kui korrigeeritud soetusmaksumuses kajastatavaid finantskohustusi muudetakse voi vahetatakse selliselt, et neid
bilansist ei eemaldata, tuleb tekkinud kasum vdi kahjum kajastada kasumiaruandes. Seetdttu ei saa ettevotted enamustel
juhtudel muuta laenu sisemist intressimaara laenu jarelejadnud elueaks, et valtida laenutingimuste muutmise hetkel moju
kasumiaruandele. Grupi hinnangul standardi rakendumisel oluline mdju finantsaruandele puudub.

Ulejaanud uutel véi muudetud standarditel vai tdlgendustel, mis veel ei kehti, ei ole eeldatavasti olulist méju Grupi
kaesolevale voi tuleviku aruandlusperioodidele vdi prognoositavatele tulevastele tehingutele.

VALUUTAARVESTUS

Arvestus- ja esitusvaluuta

Gruppi kuuluvate ettevotete finantsaruanded on koostatud selles valuutas, mis on iga Uiksiku ettevdtte aritegevuse pohilise
majanduskeskkonna valuuta (arvestusvaluuta), milleks on kohalik valuuta. Emaettevdte ja Eestis registreeritud
tutarettevotete arvestusvaluuta on euro. Konsolideeritud aruanne on koostatud eurodes.

Vélisvaluutas toimunud tehingute kajastamine

Valisvaluutadeks on loetud koik teised valuutad peale arvestusvaluuta (emaettevotte ning Eestis ja Soomes asuvate
titarettevotete arvestusvaluuta on euro). Valisvaluutas toimunud tehingute kajastamisel on aluseks vdetud tehingu
toimumise paeval ametlikult kehtinud Euroopa Keskpanga vdi vastava riigi keskpanga valuutakursid. Valisvaluutas
fikseeritud monetaarsed varad ja —kohustused (rahas tasutavad nduded ja laenud) hinnatakse bilansipaeval imber
arvestusvaluutasse bilansipdeval kehtivate keskpanga valuutakursside alusel. Umberhindamise tulemusena tekkinud
kursikasumid ja -kahjumid esitatakse aruandeperioodi kasumiaruandes. Mitterahalised vélisvaluutas fikseeritud varad ja
kohustused, mida mdddetakse diglases vaartuses (Oiglase vaartuse meetodil kajastatavad bioloogilised varad; Iihi- ja
pikaajalised finantsinvesteeringud aktsiatesse ja teistesse omakapitaliinstrumentidesse, mille diglane vaartus on
usaldusvaarselt hinnatav), hinnatakse Umber arvestusvaluutasse, vottes aluseks keskpanga valuutakursid, mis kehtivad
oiglase vaartuse maaramise paeval. Mitterahalisi valisvaluutas fikseeritud varasid ja kohustusi, mida ei kajastata diglase
vaartuse meetodil (nt ettemaksed, soetusmaksumuse meetodil kajastatavad varud, materiaalne ja immateriaalne
pohivara), bilansipaeval Umber ei hinnata, vaid kajastatakse jatkuvalt tehingupdeval kehtinud keskpanga valuutakursi
alusel.
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Valismaiste majandusiiksuste finantsaruanded PricewaterhouseCoopers, Tallinn

Grupi valismaiste titarettevotete koostatud aruannete Umberarvestamisel esitusvaluutasse rakendatakse jargmisi
pdhimétteid:

e KOoigi valismaiste tutarettevotete varad ja kohustused on Umber arvestatud bilansipdeval kehtinud Euroopa
Keskpanga vahetuskursiga;

e Tutarettevotete tulud ja kulud on Umber arvestatud aasta kaalutud keskmise vahetuskursiga (v.a juhul, kui antud
keskmist ei saa lugeda tehingupaevadel valitsevate maarade kumulatiivse méju mdistlikuks imardamiseks, millisel
juhul tulud ja kulud konverteeritakse tehingu toimumise kuupaevadel).

e Konverteerimisel tekkinud kursivahed kajastatakse muus koondkasumis ja akumuleeritakse omakapitali kirjel
“Realiseerimata kursivahed”.

Valismaise majandusiiksuse soetamisel tekkinud firmavaartust ja Oiglaste vaartuste muutusi kasitletakse valismaise
majandustiksuse varade ning kohustustena ning need konverteeritakse bilansipdeva kursiga.

Valismaise tltarettevotte osalisel voi taielikul realiseerimisel kas vodrandamise, likvideerimise, aktsiakapitali tagastamise
vOi hllgamise tulemusena kajastatakse omakapitalis kajastatud realiseerimata kursivahed kasumiaruandes.

KONSOLIDEERIMISE POHIMOTTED

(a) Tutarettevotjad

Tutarettevotjad on kdik majandusiiksused, mille Gle Grupil on kontroll. Grupp kontrollib majandustksust, kui ta saab véi tal
on digused majandusiksuses osalemisest tulenevale muutuvale kasumile ja ta saab mdéjutada seda kasumi suurust
kasutades oma mojuvéimu majandusiiksuse Ule. Tuitarettevdtjad konsolideeritakse raamatupidamise aastaaruandes
alates kontrolli tekkimisest kuni selle |6ppemiseni. Arilihenduste arvestamisel rakendatakse omandamismeetodit.
Tutarettevotja omandamisel Uleantud tasu mdddetakse Siglases vaartuses, mis arvutatakse omandaja poolt leantud
varade, omandaja kohustiste omandatava endiste omanike ees ja omandaja poolt emiteeritud omakapitali osaluste
diglaste vaartuste summana. Uleantud tasu hdlmab tingimusliku tasu kokkuleppest tulenevate varade ja kohustuste &iglast
vaartust. Arilihenduses omandatud eristatavad varad, kohustused ja tingimuslikud kohustused kajastatakse omandamise
kuupédeval nende odiglases vaartuses. Mittekontrolliv osalus omandatavas tutarettevotjas méddetakse iga omandamise
jarel kas oiglases vaartuses voi mittekontrolliva osaluse proportsionaalses osas omandatava Uksuse eristatavast
netovarast.

Omandamisega seotud valjaminekud kajastatakse nende tekkimise hetkel kuludena.

Etappidena toimuva arithenduse puhul hindab Grupp talle eelnevalt omandatavas kuulunud omakapitali osaluse
omandamise kuupdeva bilansilise maksumuse Umber selle omandamise kuupdeva diglasesse vaartusesse;
Umberhindamise tulemusena tekkivad kasumid ja kahjumid kajastatakse kasumiaruandes.

Grupi poolt Gilekandmisele kuuluvat tingimuslikku tasu méddetakse omandamise kuupaeval diglases vaartuses. Hilisemaid
muutusi tingimusliku tasu diglases vaartuses, mis on liigitatavad varaks vdi kohustuseks, kajastatakse vastavalt IAS 39-le
kas kasumiaruandes v6i muus koondkasumis. Omakapitaliks liigitatud tingimuslikku tasu ei méddeta Umber ja selle
jargnevat arveldamist arvestatakse omakapitalis. Firmavaartusena kajastatakse algselt summat, mille vérra tleantud tasu
ja mittekontrollivate osaluste vaartus tletab omandatud eristatavate varade ja Ulevdetud kohustuste diglast vaartust. Kui
see tasu on vaiksem kui omandatud tiitarettevdtja netovara diglane vaartus, kajastatakse vahe kasumiaruandes.

Ema- ja tltarettevdtjate finantsnaitajad on Grupi raamatupidamise aastaaruandes konsolideeritud rida-realt
Konsolideeritud aruannete koostamisel on grupisisesed tehingud, saldod ja realiseerimata kasumid, mis on tekkinud
tehingutest Grupi ettevotete vahel, elimineeritud. Samuti on elimineeritud realiseerimata kahjumid. Vajadusel on
titarettevotjate finantsaruannetes kajastatud summasid muudetud, et viia need kooskdlla Grupi arvestuspdhimotetega.

Emaettevdtja konsolideerimata aruannetes kajastatakse investeeringuid titarettevdtjatesse soetusmaksumuses, millest
on maha arvatud vdimalikud vara vaartuse langusest tulenevad akumuleeritud allahindlused. Soetusmaksumust
korrigeeritakse, et peegeldada muudatusi seoses muutustega tingimuslikus tasus.

(b) Muutused tutarettevotjate osaluses, mille tulemusena kontroll ei kao

Tehinguid mittekontrolliva osalusega, mille tulemusena kontroll tltarettevétja lle ei kao, arvestatakse omakapitali
tehingutena - see tahendab, kui tehinguid oma omanikedigusi rakendavate omanikega. Erinevus mittekontrollivate
osaluste korrigeeriva summa ja saadud vOi saadaoleva tasu diglase vaartuse vahel kajastatakse otse omakapitalis.
Mittekontrollivale osalusele muukidelt tekkinud kasumid ja kahjumid kajastatakse samuti omakapitalis.
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(c) Tutarettevotjate mutk

Kui Grupp kaotab kontrolli titarettevétja Ule, hinnatakse jarelejadnud osalus kontrolli kaotamise hetkel selle diglasesse
vaartusesse ning bilansilise maksumuse muutusest tulenev vahe kajastatakse kasumiaruandes. See éiglane vaartus on
algseks bilansiliseks maksumuseks jarelejddnud osaluse edaspidisel sidusettevdtjana, Uhisettevdtjana voi finantsvarana
kajastamisel. Lisaks arvestatakse kdiki muus koondkasumis kajastatud summasid selle tutarettevétja suhtes samal alusel,
nagu siis, kui Grupp oleks seotud varad vdi kohustused otse vddrandanud. See voib tdhendada, et summad, mis olid
eelnevalt kajastatud muus koondkasumis, tuleb imber liigitada kasumiaruandesse.

(d) Sidusettevétjad

Sidusettevdtjad on koik ettevdtjad, mille Gle Grupp omab olulist mdjuvdimu, kuid mitte kontrolli, ja millega kaasneb reeglina
20-50% haaledigustest. Investeeringuid sidusettevétjatesse kajastatakse kapitaliosaluse meetodil ja vdetakse algselt
arvele nende soetusmaksumuses. Bilansilist maksumust suurendatakse vdi vahendatakse, et kajastada investori osa
investeeringuobjekti omandamisjargses kasumis (-kahjumis). Grupi investeering sidusettevitjatesse sisaldab
omandamisel identifitseeritud firmavaartust.

Kui investori osalust sidusettevtjas vahendatakse, kuid oluline méju séilib, liigitatakse kasumiaruandesse Umber ainult
eelnevalt muus koondkasumis kajastatud kasumi vdi kahjumi proportsionaalne summa.

Grupi osa sidusettevotjate omandamisjargsetes kasumites ja kahjumites kajastatakse kasumiaruandes ja Grupi osa
omandamisjargsetes muutustes sidusettevétjate muus koondkasumis kajastatakse muus koondkasumis koos vastava
investeeringu bilansilise maksumuse korrigeerimisega. Kui Grupi osa sidusettevdtja kahjumites on vérdne voi letab tema
osalust sidusettevétjas, kaasa arvatud muud tagatiseta néuded, ei kajasta Grupi edasisi kahjumeid, valja arvatud juhul, kui
Grupil on seaduslik vai faktiline kohustus taita sidusettevotja kohustusi véi ta on sooritanud makseid sidusettevotja nimel.

Grupp hindab igal bilansipaeval, kas esineb objektiivseid tdendeid selle kohta, et sidusettevdtjasse tehtud investeeringu
vaartus on langenud. Kui selline juhus esineb, arvestab Grupp vaartuse languse summa kaetava vaartuse ja bilansilise
jadkmaksumuse vahena ning kajastab selle kasumiaruande real ,Muud kasumid/kahjumid sidusettevétjatelt”.

Kasumeid ja kahjumeid, mis on tekkinud ,Ulespoole" voi ,allapoole" suunatud tehingutest investori ja sidusettevdtjate vahel
kajastatakse investori finantsaruannetes ainult selles ulatuses, mis vastab mitteseotud investorite osalustele
sidusettevétjates. Realiseerimata kahjumid elimineeritakse, vélja arvatud juhul, kui kahjumi p&hjuseks on vara vaartuse
langus. Vajadusel on sidusettevétjate arvestusp&himdtteid muudetud, et viia need kooskdlla Grupi arvestuspdhimbtetega.

INFORMATSIOON EMAETTEVOTTE POHIARUANNETE KOHTA

Vastavalt Eesti Raamatupidamise Seadusele tuleb konsolideeritud aastaaruande lisades avaldada konsolideeriva liksuse
(emaettevotte) konsolideerimata pdhiaruanded. Emaettevétte pdhiaruanded, mis on avalikustatud lisas 33 on koostatud
kasutades samu arvestusmeetodeid ja hindamisaluseid, mida on kasutatud konsolideeritud aruande koostamisel.
Investeeringud tutar- ja sidusettevdtetesse on konsolideerimata pdhiaruannetes kajastatud soetusmaksumuse meetodil.
Vastavalt soetusmaksumuse meetodile kajastatakse investeering algselt soetusmaksumuses ehk omandamisel makstud
tasu diglases vaartuses ning hiljem korrigeeritakse vajadusel vaartuse langusest tulenevate allahindlustega.

RAHA JA RAHA EKVIVALENDID

Raha ja selle ekvivalentidena kajastatakse finantsseisundi aruandes ja rahavoogude aruandes kassas olevat sularaha,
arvelduskontode jaake (v.a. arvelduskrediit) ning kuni 3-kuulisi deposiite. Arvelduskrediiti kajastatakse finantsseisundi
aruandes lUhiajaliste laenukohustuste koosseisus.

FINANTSVARAD

Arvestuspohimétted alates 1. juulist 2018

Klassifitseerimine

Grupp klassifitseerib finantsvarad jargmistesse modtmiskategooriatesse:

e need, mida kajastatakse diglases vaartuses (kas muutusega labi koondkasumiaruande vdi muutusega labi
kasumiaruande);

¢ need, mida kajastatakse korrigeeritud soetusmaksumuses.

Klassifitseerimine séltub Grupi darimudelist finantsvarade haldamisel ning rahavoogude lepingulistest tingimustest.
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Arvele vétmine ja kajastamise I6petamine PricewaterhouseCoopers, Tallinn

Tavaparastel turutingimustel toimuvaid finantsvarade oste ja miiike kajastatakse tehingupaeval ehk kuupaeval, millal
Grupp voétab endale vara ostmise vb6i mulmise kohustuse. Finantsvarade kajastamine I6petatakse kui 6&igused
finantsvarast tulenevatele rahavoogudele 16ppevad vdi antakse lle ja Grupp annab Ule sisuliselt kdik riskid ja hiived.

Moéotmine

Finantsvara (valja arvatud juhul, kui on tegemist ndudega ostja vastu, millel puudub oluline rahastamiskomponent ja mida
algselt mdddetakse tehinguhinnas) méddetakse esmalt diglases vaartuses, ja kui on tegemist varaga, mida ei kajastata
Oiglases vaartuses muutustega labi kasumiaruande, lisanduvad sellele tehingukulud, mis on otseselt seotud vara
soetamisega.

Vélainstrumendid

Volainstrumentide edasine kajastamine soltub Grupi arimudelist finantsvarade haldamisel ning finantsvara lepingulistest
rahavoogudest. Varad, mida hoitakse lepinguliste rahavoogude kogumiseks ning mille rahavood on ainult pbhiosa ja
tasumata péhiosalt arvestatud intress, kajastatakse korrigeeritud soetusmaksumuses, kasutades efektiivse intressimaara
meetodit. Korrigeeritud soetusmaksumusest arvatakse maha vaartuse langusest tekkinud kahjum. Intressitulu,
valisvaluuta kasumid ja kahjumid ning vaartuse langus kajastatakse kasumiaruandes. Kajastamise I6petamisel tekkinud
kasumeid voi kahjumeid kajastatakse kasumiaruandes ,Muudes &rituludes/(kuludes)“. Seisuga 1. juuli 2018 ja 30. juuni
2019 ja 2018/2019 majandusaasta jooksul olid Grupi finantsvarad klassifitseeritud kas korrigeeritud soetusmaksumuses
vOi Oiglases vaartuses muutusega labi kasumiaruande (regressidiguseta faktooritud nduded).

Omakapitaliinstrumendid
Grupi ei ole investeeringuid omakapitaliinstrumentidesse.
Finantsvarade véértuse langus

Vaartuse languse kahjumi kajastamise mudelit rakendatakse korrigeeritud soetusmaksumuses finantsvarade suhtes.
Korrigeeritud soetusmaksumuses kajastatud finantsvarad koosnevad nduetest ostjate vastu, rahast ja raha ekvivalentidest.

Oodatavad krediidikahjumid on tdendosusega kaalutud hinnangulised krediidikahjumid. Krediidikahjum on vahe lepingu
alusel Grupi saadaolevate rahavoogude ja Grupi poolt oodatud rahavoogude vahel, mida on diskonteeritud esialgse
efektiivse intressimaaraga.

Eeldatava krediidikahju m66tmine votab arvesse: (i) erapooletut ja tdendosusega kaalutud summat, mille maaramisel
hinnatakse mitmeid voimalikke erinevaid tulemusi, (ii) raha ajavaartust ja (iii) aruande perioodi I6pus ilma liigsete kulude
vOi pingutusteta kattesaadavat mdistlikku ja pdhjendatud informatsiooni minevikus toimunud siindmuste, praeguste
tingimuste ja tulevaste majandustingimuste prognooside kohta.

Grupp mdddab vaartuse langust jargmiselt:

¢ ndudeid ostjatele summas, mis vérdub eluea jooksul oodatavate krediidikahjumitega;

e raha ja raha ekvivalente, mille krediidiriski aruandeperioodil on hinnatud madalaks (juhtkond peab madalaks
krediidiriskiks véhemalt ihe suurema reitinguagentuuri investeerimisjargu krediidireitingut) summas, mis vérdub 12
kuu jooksul oodatavate krediidikahjumitega;

e koigi muude finantsvarade puhul 12 kuu jooksul oodatavate krediidikahjumite summas, kui krediidirisk (st
finantsvara eeldatava eluea jooksul esinev maksejduetuse risk) ei ole parast esmast kajastamist markimisvaarselt
suurenenud; kui risk on markimisvaarselt suurenenud, mdddetakse krediidikahjumit summas, mis vordub eluea
jooksul oodatavate krediidikahjumitega.

Kontsern on hinnanud eeldatavat krediidikahjumit seisuga 1. juuli 2018 ja hindamise tulemusena ei ole kahjum oluliselt
suurem kui IAS 39 jargi kajastatud kahjum seisuga 30. juuni 2018. IFRS 9 kasutuselevdtust tulenevad arvestuspéhimébtete
muudatusi on rakendatud ilma vordlusandmeid korrigeerimata, rakendamise mdjud on kajastatud algbilansis seisuga
1. juuli 2018. Seisuga 30. juuni 2018 andmed on kajastatud vastavalt IAS 39-le.

Laenud ja nduded

Laenud ja néuded on fikseeritud vbi kindlaksmaaratavate maksetega finantsvarad, mida ei klassifitseerita
tuletisinstrumentideks ja mis ei ole noteeritud aktiivsel turul. Laenud ja nduded vdetakse esmalt arvele nende diglases
vaartuses koos tehingukuludega. Péarast esmast arvele vdtmist kajastatakse laenud ja nduded korrigeeritud
soetusmaksumuses (v.a regressibdiguseta faktooritud nduded), kasutades efektiivse intressimdara meetodit. Seda
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meetodit kasutatakse jargnevatel perioodidel ndudelt intressitulu arvestamisel. Finantsvarasid korrigeeritakse allahindluse
kahjumi alusel.

Vaartuse langus podhineb oodataval krediidikahjumil. Oodatava krediidikahjumi p6éhimbte on naidata finantsvara
krediidikvaliteedi halvenemise v6i paranemise uldist arengusuunda. Korrigeeritud soetusmaksumuses klassifitseeritavate
finantsvarade vaartuse langus kajastatakse allahindluse reservina.

Oodatavad krediidikahjumid on tdendosusega kaalutud hinnangulised krediidikahjumid, mis vétavad aruandekuupéaeval
arvesse kogu asjassepuutuva info, kaasa arvatud informatsiooni minevikus toimunud siindmuste, praeguste tingimuste,
mdistlike ja pdhjendatud tuleviku stindmuste ja majandustingimuste prognooside kohta. Iga aruandeperioodi 16pus viib
Grupp labi ekspert-hinnangu selgitamaks kas viimase hinnanguga vdrreldes on toimunud olulist riski tdusu. Krediidiriski
suurenemise indikaatoriteks on muu hulgas laeckumata maksed, mille tdhtaeg on méddas ule 30 p&eva, volgniku olulised
finantsilised raskused, vdimalik vdlgniku pankrot v6i Umberstruktureerimine. Allahindluse kulu kajastatakse
kasumiaruandes ,Muude arikulude real“. Kui nduded on lootusetult laekuvad, kantakse need koos allahindluse reserviga
maha.

Noéuded kajastatakse Uldjuhul kdibevaradena, kui nende laekumise tdhtaeg on 12 kuu jooksul parast bilansipaeva. Néuded,
mille laekumise tahtaeg on hiljem kui 12 kuu jooksul parast bilansipdeva, kajastatakse pohivarana. Finantsvarad, mis ei
sisalda APIM rahavoogusid, kajastatakse diglases vaartuses muutusega labi kasumiaruande (naiteks regressidiguseta
faktooritud nduded).

Arvestuspohimétted kuni 30. juuni 2018

Grupi finantsvarad liigituvad jargmistesse kategooriatesse: laenud ja nduded ning midgiootel finantsvarad.
Klassifitseerimine séltub finantsvarade omandamise eesmargist. Juhtkond maarab finantsvarade liigituse nende esmasel
kajastamisel.

Laenud ja néuded vdetakse algselt arvele nende soetusmaksumuses, milleks on antud finantsvara eest makstud tasu
diglane vaartus. Algne soetusmaksumus sisaldab kdiki finantsvaraga otseselt seotud tehingukulutusi. Parast esmast arvele
votmist kajastab Grupp laenusid ja ndudeid korrigeeritud soetusmaksumuses (miinus voimalikud vaartuse langusest
tulenevad allahindlused), arvestades jargnevatel perioodidel ndudelt intressitulu, kasutades sisemise intressimaara
meetodit. Laenud ja nduded on fikseeritud véi kindlaksmaaratavate maksetega finantsvarad, mis ei ole tuletisinstrumendid
ja mis ei ole noteeritud aktiivsel turul. Laenud ja nduded kajastatakse kaibevaradena, valja arvatud juhul, kui nende
tasumise tahtaeg on hiliem kui 12 kuu jooksul parast bilansikuupdeva. Selliseid varasid kajastatakse pdhivarana.

Igal bilansipaeval hinnatakse, kas esineb vara vaartuse vdimalikule langusele viitavate asjaolude esinemist.

Vara vaartuse langusest tingitud allahindlus tehakse juhul, kui on objektiivseid tdendusmaterjale selle kohta, et Grupp ei
suuda vélja nduda kdiki saadaolevaid summasid vastavalt nduete algsetele tingimustele. Sellisteks olukordadeks vdivad
olla volgniku olulised finantsraskused, pankrot vdi oma kohustuste mittetditmine Grupi ees. Allahindluse summa on
bilansilise vaartuse ja ndudest tulevikus oodatavate rahavoogude nuldisvaartuse vahel, diskonteerituna ndude esialgse
sisemise intressimaaraga.

Juhul, kui selliseid tunnuseid esineb, hinnatakse finantsvarad alla jargnevalt:

(a) Korrigeeritud soetusmaksumuses kajastatavad finantsvarad (naiteks nduded) hinnatakse alla finantsvarast eeldatavasti
tulevikus laekuvate maksete niudisvaartuseni (diskonteerituna antud finantsvara esmasel kajastamisel fikseeritud
sisemise intressimaaraga);

(b) Soetusmaksumuses kajastatavad finantsvarad (aktsiad ja muud omakapitali instrumendid, mille diglane vaartus ei ole
usaldusvaarselt hinnatav) hinnatakse alla finantsvarast eeldatavasti tulevikus laekuvate maksete nuldisvaartusele
(diskonteerituna turu keskmise tulususemaaraga sarnaste finantsvarade suhtes);

Vaartuse languse tlihistamised:

(a) Juhul, kui eelnevalt alla hinnatud korrigeeritud soetusmaksumuses kajastatavate finantsvarade vaartus jargnevatel
perioodidel taas tduseb, tlhistatakse varasem allahindlus kuni summani, mis on madalam (1) finantsvarast eeldatavasti
tulevikus laekuvate maksete nlidisvaartusest ja (2) bilansilisest jadkvaartusest korrigeeritud soetusmaksumuse meetodil
juhul, kui allahindlust ei oleks eelnevalt toimunud. Allahindluste tihistamisi kajastatakse kasumiaruandes.

(b) Nende finantsvarade puhul, mida kajastatakse soetusmaksumuses, kuna nende diglane vaartus ei ole usaldusvaarselt
maaratav, allahindlusi ei tihistata.
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Finantsvara eemaldatakse finantsseisundi aruandest siis, kui ettevote kaotab &iguse finantsvarast tulenevatele
rahavoogudele vdi kui ta annab varast tulenevad rahavood ning enamiku finantsvaraga seotud riskidest ja hivedest Ule
kolmandale osapoolele.

Finantsvara oste ja muike kajastatakse jarjepidevalt tehingupaeval (s.t paeval, mil Grupp vétab endale kohustuse (naiteks
s6lmib lepingu) teatud finantsvara ostuks voi muugiks).

FAKTOORING

Faktooring on nduete tleandmine (muik), kus séltuvalt faktooringlepingu tingimustest on ostjal digus teatud aja jooksul
ndue midjale tagasi mula (regressidigusega faktooring) voi tagasimiiligi igus puudub ning kéik ndudega seotud riskid ja
tulud I&8hevad sisuliselt Gle muujalt ostjale (regressidiguseta faktooring). Regressidiguseta faktooringunduded kajastatakse
Oiglases vaartuses muutusega labi kasumiaruande. Regressidigusega faktooringud kajastatakse korrigeeritud
soetusmaksumuses.

Juhul, kui ndude mudjal sailib ndude tagasiostukohustus, kajastatakse tehingut kui finantseerimistehingut (st. ndude
tagatisel voetud laenu), mitte kui mitki. Nouet ei loeta faktooringu tagajarjel mutiduks, vaid see kajastatakse bilansis seni,
kuni ndue on laekunud vdi regressidigus aegunud. Faktooringtehingust tekkinud faktooringkohustust kajastatakse
analoogiliselt muudele laenukohustustele.

Juhul, kui tagasiostukohustust ei ole ning kontroll ndude ja temaga seotud riskide ja tulude (le laheb (le ostjale,
kajastatakse tehingut ndude miuiligina. Bilansis kajastatakse seda diglases vaartuses muutusega labi kasumiaruande. Kulu
nduete milgist kajastatakse kas finantskuluna (analoogiliselt intressikulule) voi nduete allahindluse kuluna, séltuvalt
sellest, kas faktooringtehing tehti rahavoogude juhtimise voi krediidiriski maandamise eesmargil.

VARUD

Varud voetakse algselt arvele nende soetusmaksumuses, mis koosneb ostukulutustest, otsestest ja kaudsetest
tootmiskulutustest ja muudest kulutustest, mis on vajalikud varude viimiseks nende olemasolevasse asukohta ja
seisundisse.

Varude ostukulutused sisaldavad lisaks ostuhinnale varude ostuga kaasnevat tollimaksu, muid mittetagastatavaid makse
ja varude soetamisega otseselt seotud transpordikulutusi, millest on maha arvatud hinnaalandid ja dotatsioonid. Varude
tootmiskulutused sisaldavad nii otseseid toodetega seotud kulutusi (tooraine ja materjalide ning pakkematerjalide
maksumus, I6petamata toodangu ladustamisega seotud valtimatud kulutused, t66liste palgad) kui ka osa tootmise pisi- ja
muutuv Uldkuludest (tootmishoonete ja -seadmete amortisatsioon ja halduskulu, remondikulu, tootmisega seotud
juhtkonna palgad).

Varude kuluks kandmisel kasutatakse kaalutud keskmise soetusmaksumuse meetodit. Varud hinnatakse finantsseisundi
aruandes lahtudes sellest, mis on madalam, kas soetusmaksumus voi neto realiseerimisvaartus. Neto realiseerimisvaartus
on varude eeldatav muugihind normaalse aritegevuse kaigus, millest on maha arvatud varude realiseerimisega seotud
hinnangulised kulutused.

MATERIAALNE POHIVARA

Materiaalseks pohivaraks loetakse Grupi enda majandustegevuses kasutatavaid varasid kasuliku té6eaga Ule Uhe aasta.
Materiaalne pdhivara vbetakse algselt arvele tema soetusmaksumuses, mis koosneb ostuhinnast (k.a tollimaks ja muud
mittetagastatavad maksud) ja otseselt soetamisega seotud kulutustest, mis on vajalikud vara viimiseks tema
tédseisundisse ja —asukohta.

Materiaalset pohivara kajastatakse finantsseisundi aruandes tema soetusmaksumuses, millest on maha arvatud
akumuleeritud kulum ja vbéimalikud vaartuse langusest tulenevad allahindlused. Kapitalirendile véetud materiaalse
pohivara arvestus toimub sarnaselt ostetud pdhivaraga. Materiaalse pdhivara objektile tehtud hilisemad valjaminekud
kajastatakse pdhivarana, kui on téenaoline, et Grupp saab varaobjektiga seotud tulevast majanduslikku kasu ning
varaobjekti soetusmaksumust saab usaldusvaarselt mdota. Muid hooldus- ja remondikulusid kajastatakse kuluna nende
toimumise momendil.

Amortisatsiooni arvestamisel kasutatakse lineaarset meetodit. Amortisatsiooniméaar maaratakse igale pdhivara objektile
eraldi, soOltuvalt selle kasulikust to0east. Olulise I6ppvaartusega varaobjektide puhul amortiseeritakse kasuliku eluea
jooksul kulusse ainult soetusmaksumuse ja I6ppvaartuse vahelist amortiseeritavat osa.
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Juhul kui materiaalse pdhivara objekt koosneb Uksteisest eristatavatest komponentidest, millel on erinevad kasulikud
eluead, vbetakse need komponendid raamatupidamises arvele eraldi varaobjektidena ning maaratakse vastavalt nende

kasulikule elueale eraldi amortisatsiooninormid. — - - — —
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e Soidukid 4-13 aastat
¢ Inventar, sisseseade ja t6oriistad

- Sisseseade ja t6oriistad 2-12 aastat

- Infotehnoloogia seadmed ja tarkvara 3-5 aastat

- Muu inventar 5 aastat

e Piiramata kasutuseaga objekte (maa) ei amortiseerita.

Amortisatsiooni arvestamist alustatakse hetkest, mil vara on kasutatav vastavalt juhtkonna poolt plaanitud eesmargil ning
I6petatakse kui |6ppvaartus Uletab bilansilist jadkmaksumust, vara [6pliku eemaldamiseni kasutusest voi
Umberklassifitseerimisel “mulgiootel pdhivaraks”. Igal bilansipdeval hinnatakse kasutatavate amortisatsioonimaarade,
amortisatsioonimeetodi ning 16ppvaartuse pdhjendatust.

Juhul kui pdhivara kaetav vaartus (s.o kérgem kahest jargnevast naitajast: vara diglane vaartus (miinus mudgikulutused)
vOi vara kasutusvaartus) on vaiksem tema bilansilisest jadkmaksumusest, on materiaalse pdhivara objektid alla hinnatud
nende kaetavale vaartusele. Allahindlus kajastatakse kasumiaruande kirjel ,Muud arikulud®. Eelnevatel perioodidel
kajastatud allahindlus tuhistatakse juhul, kui kaetava vaartuse maaramise aluseks olnud hinnangutes on toimunud muutus.

Laenukasutuse kulutused (intressid), mis on seotud materiaalse p&hivara ehitusega, kapitaliseeritakse antud objekti
soetusmaksumuses perioodi jooksul, mis on vajalik vara otstarbekohasesse kasutusvalmidusse viimiseks.

Materiaalse pdhivara objektid, mis juhtkonna hinnangul muiakse lahema 12 kuu jooksul, klassifitseeritakse Umber
mudgiootel pdhivaraks. Pdhivara miilgist saadud kasumid ja kahjumid, mis leitakse midlgist saadud raha ja vara
jaakvaartuse vahena, on kajastatud kasumiaruandes kirjel ,Muud &ritulud ja -kulud*.

IMMATERIAALNE VARA

Immateriaalset vara (kaubamargid, load, litumistasud, patendid, litsentsid, tarkvara) kajastatakse finantsseisundi aruandes
siis, kui vara on Grupi poolt kontrollitav, tema kasutamisest saadakse tulevikus majanduslikku kasu ning vara
soetusmaksumus on usaldusvaarselt mdddetav. Omandatud immateriaalne pdhivara voetakse algselt arvele tema
soetusmaksumuses, mis koosneb ostuhinnast ja otseselt soetamisega seotud kulutustest. Arvele vbétmise jarel
kajastatakse immateriaalset vara selle soetusmaksumuses, millest on maha arvatud akumuleeritud kulum ja véimalikud
vaartuse langusest tulenevad allahindlused. Firmavaartust kajastatakse tema soetusmaksumuses, millest on maha
arvatud véimalikud vaartuse langusest tulenevad allahindlused.

Immateriaalne pdhivara jagatakse piiratud kasuliku elueaga varaks ja piiramatu kasuliku elueaga varaks.

Piiratud kasuliku elueaga immateriaalset vara amortiseeritakse lineaarsel meetodil, 1dhtudes vara eeldatavast kasulikust
elueast. Igal bilansipdeval hinnatakse vara amortisatsiooniperioodide ning -meetodi péhjendatust.

Immateriaalse pdhivara objektidele on maaratud jargmised kasulikud eluead:

e Kaubamargid 20 - 50 aastat
e Load ja liitumistasud 3 - 50 aastat
e Tarkvara litsentsid 5 aastat

Kaubamarkide kasulikud eluead on maaratud, tuginedes juhtkonna hinnangule nende varade poolt raha genereerimise
perioodi eeldatava pikkuse kohta. Lubade (kalakasvatus ja — hukkamisload) ja liitumistasude ning tarkvara litsentside
kasuliku tddea puhul on aluseks vbetud varade kasutusbiguse kestvus.

Piiratud elueaga varade puhul hinnatakse vara vaartuse langust, kui on ilmnenud asjaolusid, mis viitavad véimalikule
vaartuse langusele.

Piiramatu kasuliku elueaga immateriaalset vara (firmavaartus) ei amortiseerita, kuid selle vaartuse kontrollimiseks viiakse
kord aastas (v6i sagedamini, kui moni siindmus vdi asjaolude muutus viitab, et firmavaartuse vaartus voib olla langenud)
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l1abi vaartuse test ning juhul kui nende kaetav vaartus osutub vaiksemaks bilansilisest jddkmaksumusest, hinnatakse vara
alla kaetava vaartuseni. Kaetava vaartuse arvutamiseks jaotatakse firmavaartus raha genereerivatele majandusiiksustele.

POHIVARA VAARTUSE LANGUS

Piiramatu kasuliku elueaga immateriaalsete pdhivarade (firmavaartus) puhul kontrollitakse kord aastas vara vaartuse
langust, vdrreldes vara bilansilist maksumust kaetava vaartusega.

Piiramata kasutuseaga materiaalse pohivara (maa) ning amortiseeritavate varade puhul hinnatakse vara vaartuse
voimalikule langusele viitavate asjaolude esinemist. Selliste asjaolude esinemise korral hinnatakse vara kaetavat vaartust
ning vorreldakse seda bilansilise maksumusega.

Vara vaartuse languse hindamise eesmargil hinnatakse kaetavat vaartust kas Uksiku varaobjekti vdi vaikseima vdimaliku
varade grupi kohta, mille jaoks on vdimalik rahavoogusid eristada (cash generating unit). Vaartuse test firmavaartuse
suhtes viiakse alati |abi koos raha genereeriva Uksusega, mille juurde firmavaartus kuulub. Vara kaetav vaartus on vara
oiglane vaartus, millest on maha lahutatud mudgikulutused, véi selle kasutusvaartus, vastavalt sellele, kumb on kérgem.
Vaartuse langusest tekkinud kahjum kajastatakse summas, mille vdrra vara bilansiline maksumus uletab selle kaetava
vaartuse. Varade allahindlusi kajastatakse aruandeperioodi kuluna.

Kord alla hinnatud varade puhul hinnatakse igal jargmisel bilansikuupdeval, kas véib olla téendoline, et vara kaetav vaartus
on vahepeal tdusnud. Kui vaartuse testi tulemusena selgub, et vara vdi varade grupi (raha genereeriva iksuse) kaetav
vaartus on téusnud Ule bilansilise jadkmaksumuse, tlihistatakse varasem allahindlus ja suurendatakse vara bilansilist
jadkmaksumust kuni summani, mis oleks kujunenud, arvestades vahepealsetel aastatel normaalset amortisatsiooni.
Allahindluse tUhistamist kajastatakse aruandeaasta kasumiaruandes pohivara allahindluse kulu vahendamisena.
Firmavaartuse allahindlust ei thistata.

BIOLOOGILISED VARAD

Bioloogilist vara kajastatakse finantsseisundi aruandes, kui vara on Grupi poolt kontrollitav, on tdenéoline, et Grupp saab
vara kasutamisest tulevikus majanduslikku kasu ning vara diglane vaartus vdi soetusmaksumus on usaldusvaarselt
hinnatav.

Bioloogilised varad kajastatakse finantsseisundi aruandes kaibevara riihmas eraldi kirjel ,Bioloogilised varad®.
Bioloogilisteks varadeks on kalavarud, mille hulka kuuluvad jargmised kalaliigid:

o vikerforell (Oncorhynchus mykiss)
¢ siig (Coregonus lavaretus)

Bioloogilised varad on ruhmitatud nende valmidusastme jargi, mis on olulised turuhindade Kkujunemisel.
Arvestuspbhimdtted igale bioloogiliste varade klassile on maaratud alljargnevalt:

o Kalamaimud (viljastatud kalamari ja kuni 250 g kalamaimud)

Kajastatakse 6iglase vaartuses. Oiglase vaartuse maaramisel on aluseks vdetud kalamaimude biomassi maht ja
kaalutud keskmine turuhind bilansipaeval.

¢ Noorkalad (250 g kalamaimud kuni piiligikdlblikud kalad)

Noorkalade 6&iglane vaartus ei ole usaldusvaarselt hinnatav, kuna puudub aktiivne turg, ja neid kajastatakse
finantsseisundi aruandes soetusmaksumuses. Kulud, mis on otseselt seotud noorkalade pitgikélblikuks
kasvatamiseks, kapitaliseeritakse soetusmaksumuses.

Igal bilansipaeval vérreldakse soetusmaksumust noorkalade netorealiseerimisvaartusega, milleks on puugikdlblike
kalade hinnanguline diglane vaartus noorkalade pulgikdlbulikuks saamise ajal miinus hinnangulised kulutused
putgikdlblikuks kasvatamiseks ja mudgiks. Juhul, kui on tdendoline, et tulevasest miulgist laekuvad rahavood
katavad nii soetusmaksumuse kui ka sellele hiliem lisanduvad kasvatuse ja miiligiga seonduvad kulutused,
kajastatakse noorkalad soetusmaksumuses. Vastasel korral hinnatakse noorkalad alla nende hinnangulise
netorealiseerimisvaartuseni. Allahindlus kajastatakse aruandeperioodi kuluna.

o Piitgikolbulikud kalad (klassifitseerimine noorkaladest piiligikolbulikeks kaladest toimub vastavalt
kaalule, mis séltub kalaliigist)

Kajastatakse nii esmasel arvele votmisel (soetamisel voi Umberklassifitseerimisel noorkaladest) kui ka jargnevatel
bilansipdevadel nende diglases vaartuses, millest on maha arvatud hinnangulised miiiigikulutused. Oiglase
vaartuse hindamisel on aluseks voetud puligikdlbulike kalade hinnanguline biomassi maht, mida on vahendatud
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realiseerimisel tekkiva kaalukao vérra, ja kaalutud keskmine turuhind bilansipdeval ehk kdige hilisem sdltumatute
osapoolte analoogsete varade turuhind, mida korrigeeritakse eksisteerivate erinevuste méjuga, eeldades, et
tehingupdeva ja bilansipdeva vahel ei ole toimunud olulisi muutusi majanduskeskkonnas. Piirkondades, kus ei
eksisteeri valisturuhinda, pdhineb hinnang siseturu hindadel. Hindade maaramisel lahtutakse kvaliteediklassist
(kdrgem voi tavaline).

Mulgikulutusteks loetakse tasusid vahendajatele, riigildivusid ja mittetagastatavaid maksusid. Muadgikulutuste hulka ei
loeta vara turustamisel tekkivaid transpordi- ja muid kulutusi, kuid sellised kulutused vdetakse arvesse iglase vaartuse
hindamisel.

Kulud, mis on otseselt seotud noorkalade plugikdlblikuks kasvatamiseks, kapitaliseeritakse soetusmaksumuses.
Soetusmaksumust korrigeeritakse bilansipaeval vastavalt diglase vaartuse hinnangu muutusele.

Bioloogilise vara diglase vaartuse muutusest tulenevad kasumid ja kahjumid kajastatakse koondkasumiaruandes eraldi
kirjel ,Bioloogiliste varade Umberhindlus®. Bioloogilisest varast saadav toodang vdetakse arvele selle diglases vaartuses
miinus hinnangulised muugikulutused.

KAPITALI- JA KASUTUSRENT

Kapitalirendina kasitletakse rendilepingut, mille puhul k&ik olulised vara omandiga seonduvad riskid ja hiived kanduvad
Ule rentnikule. Kdik muud rendilepingud kajastatakse kasutusrendina.

Grupp kui rentnik

Kapitalirendi tingimustel omandatud varad kajastatakse finantsseisundi aruandes vara diglases vaartuses vdi
rendimaksete miinimumsumma nuldisvaartuses, vastavalt sellele, kumb on madalam. Rendimaksed jaotatakse
finantskuluks (intressikulu) ja kohustuse jaakvaartuse vahendamiseks. Finantskulud jaotatakse rendiperioodile
arvestusega, et intressimaar on igal ajahetkel kohustuse jadkvaartuse suhtes sama. Kapitalirendi tingimustel renditud
varad amortiseeritakse sarnaselt muu péhivaraga, kusjuures amortisatsiooniperioodiks on vara eeldatav kasulik t66iga voi
rendiperiood (kui vara omanduse Uleminek ei ole piisavalt kindel), vastavalt sellele, kumb on lihem.

Kasutusrendimaksed kajastatakse rendiperioodi jooksul lineaarselt koondkasumiaruandes kuluna.

Rendilepingute sdlmimisel rendileandjale makstavaid tasusid kasitletakse osana renditehingust ning need tasud
kajastatakse rendi ettemaksuna finantsseisundi aruandes ning rendikuluna lineaarselt rendiperioodi jooksul.

Grupp kui rendileandja

Kasutusrendi tingimustel valjarenditud vara kajastatakse finantsseisundi aruandes tavakorras, analoogselt teiste
konsolideeritud finantsseisundi aruandes kajastatud varadega. Valjarenditava vara amortiseerimisel lahtutakse Grupis
sama tllpi varade suhtes rakendatavatest amortiseerimispdhimotetest. Kasutusrendimaksed kajastatakse rendiperioodi
jooksul lineaarselt tuluna.

FINANTSKOHUSTUSED

Kdik finantskohustused (vblad hankijatele, muud Iihi- ja pikaajalised kohustused, saadud laenud, forward, put ja call
optsioonid) vdetakse algselt arvele nende odiglases vaartuses, millest on maha arvestatud tehingukulud. Edaspidi
kajastatakse finantskohustusi korrigeeritud soetusmaksumuses, kasutades sisemise intressimaara meetodit.

Luhiajaliste finantskohustuste korrigeeritud soetusmaksumus on Gldjuhul vérdne nende nominaalvaartusega, mistottu
lUhiajalisi finantskohustusi kajastatakse finantsseisundi aruandes tasumisele kuuluvas summas. Pikaajaliste
finantskohustuste korrigeeritud soetusmaksumuse arvestamiseks vbetakse nad algselt arvele saadud tasu diglases
vaartuses (millest on maha arvatud tehingukulutused), arvestades jargnevatel perioodidel kohustustelt intressikulu
sisemise intressimaara meetodil.

Finantskohustus liigitatakse llhiajaliseks, kui selle tasumise téhtaeg saabub vadhem kui 12 kuu jooksul pérast
bilansikuupdeva voi kui Grupil pole tingimusteta digust kohustuse tasumist edasi likata rohkem kui 12 kuud pérast
bilansikuupaeva. Laenukohustusi, mille tagasimakse tahtaeg on 12 kuu jooksul bilansipaevast, kuid mis refinantseeritakse
pikaajaliseks parast bilansipaeva, kuid enne aastaaruande kinnitamist, kajastatakse luhiajalistena. Samuti kajastatakse
lUhiajalistena laenukohustusi, mida laenuandjal oli digus bilansipdeval tagasi kutsuda laenulepingutes satestatud
tingimuste rikkumise tottu.

Laenukasutuse kulutused (intressid), mis on seotud varade ehitusega, kapitaliseeritakse perioodi jooksul, mis on vajalik
vara otstarbekohasesse kasutusvalmidusse viimiseks. Muid laenukasutuse kulutusi kajastatakse tekkeperioodil kuludena.
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ERALDISED JA TINGIMUSLIKUD KOHUSTUSED

Eraldised kajastatakse finantsseisundi aruandes siis, kui Grupil on enne bilansipdeva toimunud siindmusest tulenev
eksisteeriv kohustus (seaduslik véi lepinguline); on tdendoline, et kohustuse taitmine nduab majanduslikke hivesid
moodustavatest ressurssidest loobumist; kuid kohustuse 16plik summa vdi tasumistahtaeg pole tépselt teada.

Eraldiste kajastamisel finantsseisundi aruandes lahtutakse juhtkonna hinnangust eraldise taitmiseks tdendoliselt
vajamineva summa ning eraldise realiseerumise aja kohta. Eraldis kajastatakse finantsseisundi aruandes summas, mis on
juhtkonna hinnangu kohaselt bilansipdeva seisuga vajalik eraldisega seotud kohustuse rahuldamiseks voéi Gleandmiseks
kolmandale osapoolele. Eraldised kajastatakse diskonteeritud vaartuses (eraldisega seotud valjamaksete nildisvaartuse
summas), valja arvatud juhul, kui diskonteerimise mdju on ebaoluline. Eraldisega seotud kulu kajastatakse perioodi
kasumiaruandes. Tuleviku arikahjumeid ei kajastata eraldisena.

Muud kohustused, mille realiseerumine on ebatéendoline vdi millega kaasnevate kulutuste suurust ei ole véimalik piisava
usaldusvaarsusega hinnata, kuid mis teatud tingimustel vdivad tulevikus muutuda kohustusteks, on avalikustatud
tingimuslike kohustustena aruande lisades (lisa 31).

TULUMAKS JA EDASILUKKUNUD TULUMAKS

Tulumaksuvarad ja -kohustused ning tulumaksukulud ja —tulud hdlmavad realiseerunud (tasumisele kuuluvat) ja
edasillikkunud tulumaksu. Tasumisele kuuluv tulumaks esitatakse luhiajalise varana véi kohustusena ning edasiliikkunud
tulumaks pikaajalise varana vdi kohustusena.

Grupi Eesti ettevotted

Vastavalt kohaldatavatele Eesti Vabariigi seadustele ei maksa Eesti ettevdtted kasumilt tulumaksu. Kasumilt makstava
tulumaksu asemel maksavad Eesti ettevotted tulumaksu jaotamata kasumist véljamakstavatelt dividendidelt,
erisoodustustelt, kingitustelt, annetustelt, vastuvétukuludelt, ettevétlusega mitteseotud valjamaksetelt ning siirdehinna
korrigeerimistelt. Kehtiv maksumaar on 20/80 (2018. aasta: 20/80) valjamakstud netodividendidest. Alates 2019. aastast
on voéimalik dividendide valjamaksetele rakendada maksumaara 14/86. Seda soodsamat maksumaédra saab kasutada
dividendimaksele, mis ulatub kuni kolme eelneva majandusaasta keskmise dividendide valjamakseni, mis on maksustatud
20/80 maksumaaraga. Kolme eelneva majandusaasta keskmise dividendimakse arvestamisel on 2018.a. esimene arvesse
vOetav aasta. Kuna tulumaksu tasutakse dividendidelt, mitte kasumilt, ei teki ajutisi erinevusi maksustamisvaartuste ning
varade ja kohustuste bilansilise jadkvaartuse vahel, mis vdiksid pdhjustada edasillikkunud tulumaksuvarasid ja -kohustusi.

Dividendidelt makstav ettevotte tulumaks kajastatakse koondkasumiaruandes tulumaksukuluna ning finantsseisundi
aruandes kohustusena dividendide véljakuulutamise hetkel, séltumata perioodist, mille eest dividendid vélja kuulutatakse
voi millal dividendid tegelikult valja makstakse.

Grupi valismaised ettevotted

Rootsis, Soomes ja Suurbritannias on ettevotte kasum tulumaksuga maksustatav. Maksustatava tulu tuvastamiseks
korrigeeritakse maksude-eelset kasumit kohalike tulumaksuseaduste poolt ajutiselt voi plsivalt lubatud tulu- ja
kulutdiendustega.

Valismaiste tutarettevotete puhul kajastatakse edasilikkunud tulumaksuvarad ja -kohustused kdigi ajutiste erinevuste
kohta, mis esinevad varade ja kohustuste bilansilise jddkvaartuse ja maksustamisvaartuste vahel. Edasilikkunud tulumaks
on arvestatud bilansipaeval kehtivate maksumaéarade ja kehtivate seaduste alusel, mida eeldatakse kehtivat siis, kui
edasilikkunud tulumaksu vara vdi kohustus realiseeruvad. Edasilikkunud tulumaksuvara esitatakse finantsseisundi
aruandes vaid juhul, kui on tdenaoline, et see realiseerub labi maksustatava kasumi tekke tulevikus.

Rootsis kehtiv tulumaksumaar on 21.4% (2018. aasta: 22%), Suurbritannias kehtiv tulumaksumaar 19% (2018. aasta 19%)
ja Soomes kehtiv tulumaksumaar on 20% (2018. aasta: 20%).

TULUDE ARVESTUS

Arvestuspohimoétted alates 1. juulist 2018

Mugitulu on tulu, mis tekib Grupi tavaparase aritegevuse kaigus. Milgitulu kajastatakse tehinguhinnas. Tehinguhind on
kogutasu, mida Ettevéttel on 6igus saada lubatud kaupade vdi teenuste kliendile Gleandmise eest ja millest on maha
arvatud kolmandate isikute nimel kogutavad summad. Grupp kajastab muugitulu siis, kui kontroll kauba véi teenuse Ule
antakse Ule kliendile.
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Hulgimiiiik

Muik kajastatakse kui kontroll toodete osas on Ule antud, see tdhendab, et tooted on tarnitud edasimijale, edasimiija
saab otsustada toodete turustamise ja hinna lle ning pole taitmata kohustusi, mis vdiksid mdjutada edasimija poolt
toodete aktsepteerimist. Tooted on tarnitud, kui need on saadetud kokkulepitud kohta, toodete kahjustumise ja hdvimisega
seotud riskid on dle ldinud edasimuujale ning edasimilja on aktsepteerinud tooted vastavalt muugilepingule,
aktsepteerimise ndue on aegunud vdi on Grupil objektiivset tdendusmaterjali selle kohta, et kdik aktsepteerimise néuded
on taidetud. Grupi hulgimiuk hdlmab kala ja kalatoodete muuki. Toiduainetele omaselt on realiseerimise aeg lihike ja
kaupade tagasiostu kohustus puudub, samuti ei anta toodetele pikaajalist garantiid. Tegemist on suures osas fikseeritud
tasuga mitgiga. Tasu muutva komponendi, naiteks muugimahust sdltuva boonuse, puhul kajastatakse mutgihinna
korrigeerimine mudgituluga samas perioodis.

Grupp kajastab ndude kui kaubad on tarnitud, kuna sellel ajahetkel tekib tingimusteta digus saada tasu, mille maksmine
séltub ainult aja mé6dumisest.

Finantseerimise komponent

Grupil puuduvad lepingud, kus periood kliendile lubatud kaupade vdi teenuste Uleandmise ja kliendilt makse saamise vahel
oleks pikem kui Uks aasta. Sellest tulenevalt ei korrigeeri Grupp tehinguhinda raha ajavaartuse mdju osas.

Intressitulu ja dividenditulu

Intressitulu kajastatakse siis, kui tulu laekumine on téenaoline ja tulu suurust on véimalik usaldusvaarselt hinnata.
Intressitulu kajastatakse kasutades vara sisemist intressimaara. Dividenditulu kajastatakse siis, kui omanikul on tekkinud
seaduslik digus nende saamiseks.

Arvestuspohimétted kuni 30. juuni 2018

Tulu kajastatakse saadud voi saadaoleva tasu diglases vaartuses, vottes arvesse kdiki tehtud allahindlusi ja soodustusi.
Tulu kaupade muugist kajastatakse siis, kui kdik olulised omandiga seotud riskid on ldinud tle mudjalt ostjale, muugitulu
ja tehinguga seotud kulu on usaldusvaarselt maaratav ning tehingust saadava tasu laekumine on tdenéoline.

Tulu teenuse muugist kajastatakse teenuse osutamise jarel, voi juhul kui teenus osutatakse pikema ajaperioodi jooksul,
siis lahtudes valmidusastme meetodist.

Intressitulu ja dividenditulu kajastatakse siis, kui tulu lackumine on téen&oline ja tulu suurust on véimalik usaldusvaarselt
hinnata. Intressitulu kajastatakse kasutades vara sisemist intressimaara. Dividenditulu kajastatakse siis, kui omanikul on
tekkinud seaduslik 6igus nende saamiseks.

SEGMENDIARUANDLUS

Raporteeritavad arisegmendid on identifitseeritud I&htuvalt sisemisest kérgemale ariotsustajale regulaarselt esitatavast
aruandlusest. Grupi kdrgemaks &ariotsustajaks, kes vastutab ressursside jaotamise eest ja hindab arisegmentide tulemust,
on emaettevdtte ndukogu, kes teeb strateegilisi otsuseid.

Segmendi tulem sisaldab segmendiga otseselt seostatavaid tulusid ja kulusid ja tulude/kulude olulist osa, mida on véimalik
seostada konkreetse segmendiga kas valiste vdi sisemiste tehingute kaudu. Segmendi vara ja kohustused sisaldavad
selliseid tegevuse vara ja kohustusi, mis on otseselt seostatavad segmendiga vdi mida saab konkreetsele segmendile
omistada. Vaata ka lisa 19.

AKTSIAKAPITAL

Lihtaktsiad kajastatakse omakapitali koosseisus. Lihtaktsiate valjastamisega otseselt seotud kulud kajastatakse
omakapitali vAhendamisena. Emaettevétte poolt tagasiostetud omaaktsiad kajastatakse omakapitali vahendusena (kirjel
“Omaaktsiad”). Omaaktsiatega seotud valjaminekuid ja sissetulekuid kajastatakse omakapitali muutustena.

KOHUSTUSLIK RESERVKAPITAL

Vastavalt Eesti Vabariigi ariseadustikule on emaettevéte moodustanud kohustusliku reservkapitali. Igal majandusaastal
tuleb reservkapitali kanda vahemalt 5% puhaskasumist, kuni reservkapital moodustab vahemalt 10% aktsiakapitalist.
Reservkapitali vbib kasutada kahjumi katmiseks, samuti aktsiakapitali suurendamiseks. Reservkapitalist ei vbi teha
véljamakseid aktsionaridele.
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PUHASKASUM AKTSIA KOHTA

Tava puhaskasum aktsia kohta leitakse, jagades aruandeaasta puhaskasumi perioodi kaalutud keskmise emiteeritud
aktsiate arvuga. Kaalutud keskmise emiteeritud aktsiate arvu ei ole kaasatud ettevéttele kuuluvaid oma aktsiaid.
Lahustatud puhaskasum aktsia kohta arvutamisel korrigeeritakse nii puhaskasumit kui keskmist aktsiate arvu lahustavate
potentsiaalsete aktsiate mojuga.

KOHUSTUSED TOOVOTJATE EES

Kohustused t60voétjate ees sisaldavad tddlepingutest tulenevat kohustust tulemustasu osas, mida arvestatakse vastavalt
Grupi finantstulemustele ning to6tajatele seatud eesmarkide taitmisele. Tulemustasu kajastatakse aruandeperioodi
kuludes ja kohustusena t66vétjate ees, kui tasu valjamaksmine toimub jargmisel aruandeperioodil. Nimetatud kohustus
sisaldab lisaks tulemustasule ka sellelt arvestatud sotsiaalmaksu ja t66tuskindlustusmaksu. Kohustused toovétjate ees
sisaldavad lisaks ka tdolepingute ja kehtivate seaduste kohaselt arvestatud puhkusetasu kohustust bilansipdeva seisuga.

Grupp teeb makseid kohustuslikesse riiklikesse maaratud maksetega pensionifondidesse, mida kajastatakse kuluna
koondkasumiaruandes (Emaettevdtte ja Eestis asuvate titarettevdtete puhul sisaldub vastav kulu sotsiaalmaksukulus).
Grupil ei ole juriidilist ega faktilist kohustust lisaks eelnimetatud maksetele maksta muid pensioni- vdi sarnaseid makseid.

SIHTFINANTSEERIMINE

Sihtfinantseerimine kajastatakse Oiglases vaartuses siis, kui eksisteerib piisav kindlus, et Grupp vastab
sihtfinantseerimisega seotud tingimustele ja sihtfinantseerimine laekub. Kulude sihtfinantseerimine kajastatakse
kasumiaruandes tuluna nendes perioodides, mil leiavad aset kulud, mille kompenseerimiseks sihtfinantseerimine on
mdeldud. Pohivara sihtfinantseerimine kajastatakse pikaajalise kohustusena ning kajastatakse tuluna kasumiaruandes
soetatud vara kasuliku eluea jooksul.

LISA 3. FINANTSRISKID

Grupi riskijuhtimise poliitika Iahtub regulatiivsete organite poolt seatud nduetest, lldiselt aktsepteeritud tavadest ning Grupi
sisemistest reeglitest. Grupp lahtub pdhiméttest juhtida riskide vétmist viisil, mis tagab optimaalse riski ja tulu suhte. Grupi
riskijuhtimise kaigus defineeritakse kdik potentsiaalsed riskid, nende m&6tmine ja kontroll ning koostatakse tegevuskava
riskide vahendamiseks, kindlustades seejuures ettevotte finants- ja muude strateegiliste eesmarkide saavutamist.

Peamine roll riskide juhtimisel lasub emaettevédtte juhatusel. Emaettevotte ndukogu teostab jarelevalvet juhatuse poolt
riskide maandamiseks voetud meetmete lle. Grupp hindab ja piirab riske slistemaatilise riskihalduse kaudu. Finantsriskide
juhtimisse on Grupp kaasanud Grupi finantsiiksuse, mis tegeleb nii emaettevdtte kui tema titarettevotete
finantseerimisega ja sellest otseselt tulenevalt likviidsusriski ja intressimaara riski haldamisega.

Finantsinstrumendid liikide kaupa

FINANTSVARAD SEISUGA 30.06.2019

Oiglases vaartuses

Korrigeeritud

EUR '000 muutusega labi Kokku
soetusmaksumuses .
kasumiaruande
Raha ja pangakontod (Lisa 5) 2583 0 2583
Nouded ostjate vastu (Lisa 6) 2790 1659 4 449
Muud nduded (Lisa 6) 11 0 11
Kokku 5384 1659 7043

FINANTSKOHUSTUSED SEISUGA 30.06.2019

Finantskohustus diglases

EUR '000 Kohustused korrigeeritud | vaartuses muutusega labi

soetusmaksumuses kasumiaruande
Volakohustused (Lisa 15) 23 042 0 23 042
Vélad hankijatele (Lisa 16) 8198 0 8198
Aritihendusest tekkinud kohustused (Lisa 28, 29) 449 2591 3040
Kokku 31689 2591 34 280
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FINANTSVARAD SEISUGA 30.06.2018

EUR '000 AT Laenud ja nduded Kokku
finantsvarad

Raha ja pangakontod (Lisa 5) 5960 5960
Noéuded ostjate vastu (Lisa 6) 0 3427 3427
Muud nduded (Lisa 6) 0 579 579
Pikaajalised finantsinvesteeringud 134 0 134
Kokku 134 9 966 10 100

FINANTSKOHUSTUSED SEISUGA 30.06.2018

Finantskohustus

soetusmaksumuses kasumiaruande
Volakohustused (Lisa 15) 24 049 0 24 049
Vélad hankijatele (Lisa 16) 6 225 0 6 225
Aritihendusest tekkinud kohustused (Lisa 28, 29) 2126 2622 4748
Ostjate ettemaksed (Lisa 16) 29 0 29
Volad seotud osapoolte ees (Lisa 16) 73 0 73
Muud vélad (Lisa 16) 250 0 250
Kokku 32 752 2622 35374

30.06.2019 ja 30.06.2018 seisuga ei olnud Grupil finantskohustust diglases vaartuses muutusega labi koondkasumi.

Finantsriskide juhtimine on oluline ja lahutamatu osa Grupi ariprotsesside juhtimisel. Juhtkonna véime identifitseerida,
mddota ja kontrollida erinevaid riske omab olulist m&ju Grupi kasumlikkusele. Risk on Grupi juhtkonna poolt defineeritud kui
voimalik negatiivne kdrvalekalle oodatavast finantstulemusest.

Grupi tegevusega kaasnevad mitmed finantsriskid, millest olulisemat m&ju avaldavad krediidirisk, likviidsusrisk ja tururisk,
sh. valuutakursi risk, intressimaararisk, diglase vaartuse risk ja diglase vaartuse intressimaara risk.

KREDIIDIRISK

Krediidirisk valjendab potentsiaalset kahju, mis tekib juhul kui kliendid ei tdida oma lepingujargseid kohustusi. Krediidiriski
vahendamiseks jalgitakse jarjepidevalt klientide maksedistsipliini.

Krediidiriski minimeerimiseks hinnatakse potentsiaalse tulevase lepingupartneri maksevdimet lahtudes Avriregistrist,
Maksuametist vdi muudest avalikest allikatest saadavast informatsioonist. Kdikide lepingupartneritega solmitakse
toodangu ostu-muugi lepingud ning maksetdhtaeg véimaldatakse vaid usaldusvaarsetele partneritele, véimalusel kasutab
Grupp taiendava krediidiriski maandamise vahendina regressita faktooringut.

Kindlaksmaaramisel, kas finantsvara krediidirisk on alates esmasest kajastamisest oluliselt suurenenud ja
krediidikahjumite hindamisel vétab Grupp arvesse mdistlikku ja toetavat infot, mis on asjakohane ja kattesaadav ilma
liigsete kulude voéi pingutuseta. See hdlmab nii kvantitatiivset kui ka kvalitatiivset teavet ja anallilisi, mis péhineb Grupi
ajaloolisel kogemusel ja krediidihinnangu infol ning sisaldab tulevikku suunatud (sh majanduskasvu prognoos,
turuintressimaarade prognoos) infot. Grupp eeldab, et finantsvara krediidirisk on markimisvaarselt tdusnud, kui tasumise
tahtajast on mé6dunud rohkem kui 90 paeva.
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Maksimaalne krediidirisk, mis tekib Grupi nduetest ostjatele on toodud allpool:

NOUDED OSTJATELE

Maksetihtae Allahindamata Allahindamata
EUR '000 9 Ule tahtaja kuni | Ule tahtaja tle 90 Allahinnatud
saabumata .. M
90 paeva paeva
30.06.2019 3867 479 103 9 4 458
30.06.2018 2 686 642 99 38 3465

Perioodil 12 kuud 2018/2019 on Grupp ebatden&oliselt laekuvaid arveid alla hinnanud summas 2 tuhat eurot (18 kuud
2017/2018. aasta: 32 tuhat eurot), mis moodustas Grupi kaibest 0,0023% Grupi kliendibaas on stabiilne ja pikaajaline ning
senine maksekaitumine ei ole andnud alust kuni 90 p&deva Ule tahtaja laekumata ndudeid alla hinnata. Kaesoleva aruande
koostamise ajaks on enamus nduetest laekunud.

NOUDED OSTJATE VASTU (MAKSETAHTAEG SAABUMATA) RIIKIDE JARGI

EUR '000 30.06.2019 30.06.2018

Soome 2278 672
Suurbritannia 1257 1332
Eesti 332 681
Rootsi 0 1
Noéuded ostjate vastu kokku (Lisa 6) 3867 2 686

Grupp aktsepteerib pikaajaliste koostdopartneritena Balti riikides, Suurbritannias ja Skandinaavias krediidireitinguga
vahemalt ,A“ hinnatud pankasid ja finantsasutusi.

Vabu rahalisi vahendeid seisuga 30.06.2019 hoiti jargmistes krediidiasutustes: Danske Bank A/S Eesti filiaal (Danske), AS
SEB Pank (SEB), OP Yrityspankki Oyi (Pohjola), Bank of Scotland Plc, Nordea Bank Finland Abp ja Swedbank AB grupi
pankades (Swedbank). Nimetatud krediidiasutuste véi nende emafirmade krediidireitingud Moody’s Investor Service'i
kohaselt aruande koostamise seisuga olid vahemalt ,A“.

Seisuga 30.06.2018 hoiti vabasid rahalisi vahendeid jargmistes krediidiasutustes: Danske Bank A/S Eesti filiaal (Danske),
AS SEB Pank (SEB), OP Yrityspankki Oyi (Pohjola), Bank of Scotland Plc, Nordea Bank Finland Abp ja Swedbank AB
grupi pankades (Swedbank). Nimetatud krediidiasutuste v6i nende emafirmade krediidireitingud Moody s Investor Service'i
kohaselt olid seisuga 30.06.2018 vahemalt ,A“.

Vi lisa 6.

LIKVIIDSUSRISK

Likviidsusrisk on risk, et Kontsern ei suuda taita oma finantskohustusi tulenevalt rahaliste vahendite voi laekuvate
rahavoogude ebapiisavusest. Risk realiseerub, kui kontsernil ei jatku piisavalt vahendeid vetud laenude teenindamiseks,
kaibekapitali vajaduste taitmiseks, investeeringuteks ja/voi deklareeritud dividendide maksmiseks.

Grupi eesmark on hoida Grupi finantseerimisvajadus ja finantseerimisvéimalused tasakaalus. Likviidsusriski juhtimise
vahendina kasutatakse rahavoogude planeerimist. Grupi rahavoogude véimalikult efektiivseks juhtimiseks moodustavad
emaettevote ja Eesti titarettevbtete pangakontod Uhtse kontsernikonto, mis vdimaldab kontsernikonto likmetel kasutada
Grupi rahalisi vahendeid emaettevdtte poolt kehtestatud limiidi piires.

Likviidsusriski maandamiseks kasutab Grupp erinevaid finantseerimise allikaid, milleks on pangalaenud, arvelduslaen,
kliendinduete faktooring, kliendi- ning tarnelepingute pidev monitooring.

Arvelduslaenu kasutatakse kaibekapitali finantseerimiseks. Pdhivara investeeringute soetamiseks kasutatakse pikaajalisi
pangalaene voi kapitalirendilepinguid. Juhtkond peab likviidsusriski jalgimist oluliseks, vajadusel on véimalik katta tdiendav
kapitalivajadus osa arvelduskrediidiga voi laenuportfelli refinantseerimisega. Bilansipdeva seisuga oli arvelduskrediit
kasutusele véetud summas 8 783 tuhat eurot (30.06.2018: 8 074 tuhat eurot).
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Grupi kéibekapital oli seisuga 30.06.2019 negatiivne: lUhiajalised kohustused Uletavad kadibevarade taset 3 054 tuhande
euro vorra (30.06.2018: positiivne kaibekapital 2 810 tuhat eurot). Negatiivse kadibekapitali pdhjustas mitmete ebasoodsate
tingimuste kokkulangemine finantsaastal, millest peamised olid miudigimahtude langus Soome turul ning uutes
turutingimustes tooraine varude ebaefektiivne juhtimine.

Luhiajalised kohustused seisuga 30.06.2019 sisaldavad kohustusi seotud osapooltele summas 4 091 tuhat eurot (sh 1 500
tuhat eurot lihiajaline laen Amber Trust Il S.C.A.’lt (vt. lisa 15) ning 2 591 tuhat mittekontrolliva osaluse valjaostu kohustuse
oiglane vaartus ettevottes JRJ & PRF Ltd (vt. lisa 28)). Vajadusel on Grupil véimalus seotud osapooltega kokku leppida
maksetahtajad, mis on pikemad kui 12 kuud.

Ettevotte juhtkonna hinnangul on negatiivne kéibekapital ajutine ning ettevétte likvildsuse parandamiseks on tehtud
muudatused tooraine varude juhtimise ja planeerimise protsessis labi tooraine sisseostu tsentraliseerimise Grupi tasandil
ning kalakasvatuste mahtude suurendamise.

Diskonteerimata finantskohustuste anallilis maksetahtaegade 16ikes

FINANTSKOHUSTUSED SEISUGA 30.06.2019

3 kuni 12 1 kuni 5

Vélakohustused 13 006 9 957 23929
Tasumata voélad ja muud kohustused 6 827 1439 3286 0 11 552
Kohustused kokku 7793 14 445 13 243 0 35481

FINANTSKOHUSTUSED SEISUGA 30.06.2018

. 3 kuni 12 1 kuni 5

Volakohustused 12 231 11 973 25379
Tasumata voélad ja muud kohustused 8 555 89 2 681 0 11 325
Kohustused kokku 9482 12 320 14 654 248 36 704

Intressi rahavoogude arvestuse aluseks on bilansipdeva seisuga kehtinud intressimaarad.

VALUUTARISK

Valuutakursirisk tekib siis, kui aritehingud ning varad ja kohustused on fikseeritud valuutas, mis ei ole ettevdtte
arvestusvaluuta. Grupi tegevus toimub Eestis (valuuta EUR), Soomes (EUR), Suurbritannias (GBP) ja Rootsis (SEK).
Valuutariskide maandamiseks sdlmitakse Grupi kdik olulised valislepingud eurodes. Grupil puuduvad olulised nduded ja
kohustused valisvaluutas, mis ei ole seotud euroga. Kéik olemasolevad pikaajalised kapitalirendilepingud on olulises osas
sOlmitud eurodes, mistottu kasitletakse neid valuutariskivabade kohustustena.

Finantsinstrumentide jaotus seisuga 30.06.2019 vastavalt alusvaluutale

) S N

Raha ja pangakontod (Lisa 5) 1675 2583
Noéuded ostjate vastu (Lisa 6) 3299 0 1150 4 449
Muud néuded (Lisa 6) 11 0 0 11
Finantsvarad kokku 4985 62 1996 7043
Volakohustused (Lisa 15) -22 156 0 -886 -23 042
Volad hankijatele (Lisa 16) -5 949 -703 -1 546 -8 198
Aritihendusest tekkinud kohustused (Lisa 29, 30) -449 0 -2 591 -3040
Finantskohustused kokku -28 554 -703 -5023 -34 280
Valuuta netopositsioon -23 569 -641 -3027 -27 237
Keskmise valuutakursi muutuse moju euro suhtes (%) - 1,10% 1,20%

Kursimuutuse mdju kasumile - +7 +36
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Finantsinstrumentide jaotus seisuga 30.06.2018 vastavalt alusvaluutale

EUR '000 Muud|  oku
valuutad

Raha ja pangakontod (Lisa 5) 4 952 5960
Nouded ostjate vastu (Lisa 6) 1602 1 1824 0 3427
Muud néuded (Lisa 6) 556 0 23 0 579
Pikaajalised finantsinvesteeringud 134 0 0 0 134
Finantsvarad kokku 7244 63 2793 0 10 100
Volakohustused (Lisa 15) -23 106 0 -943 0 -24 049
Vélad hankijatele (Lisa 16) -4 447 -204 -1 567 -7 -6 225
Arilihendusest tekkinud kohustused (Lisa 29, 30) 0 0 -4 748 0 -4 748
Intressivolad aktsionaridele -73 0 0 0 -73
Muud vélad (Lisa 16) -104 0 -146 0 -250
Finantskohustused kokku -27 730 -204 -7 404 -7 -35 345
Valuuta netopositsioon -20 486 -141 -4 611 -7 -25 245
Keskmise valuutakursi muutuse moju euro suhtes (%) - 3,60% 7,16% 1,34% -
Kursimuutuse mdju kasumile - 15 +329 +0,1 -

Kursimuutuste moéju arvutamiseks on kasutatud valuutakursi potentsiaalset muutust euro suhtes kasutades 30.06.2019
saldot. Potentsiaalne kursimuutus on valuutakursi aastane muutus euro suhtes.

Grupp on avatud Suurbritannia naelast tingitud valuutariskile. Seoses Brexitiga on Suurbritannia vdimalikud arengusuunad
teadmata ning Grupp on avatud riskile. Grupp kasutab vajadusel finantsinstrumente, et vahendada naelast tulenevat
kursiriski. Teiste valuutade osas on juhtkond seisukohal, et Grupp ei ole olulises osas Rootsi krooni valuutariskile avatud
ja seetdttu ei ole kasutanud finantsinstrumente kindlustamaks ennast tulevikus aritehingutest ja varadest ning kohustustest
tekkida vdivate valuutariskide vastu. Informatsioon valuutakursi kasumite ja kahjumite kohta on esitatud lisas 25.

Vélisvaluuta kursside véimaliku méju arvutamisel 12 kuud 2018/2019 aasta ja 18 kuud 2017/2018. aasta tulemusele on
lahtutud aruandeperioodi SEK (Rootsi kroon) ja GBP (Suurbritannia nael) faktilisest keskmise valuutakursi muutuse
protsentuaalsest mgjust euro suhtes valuuta netopositsioonile.

INTRESSIRISK

Grupp kasutab pika- ja luhiajaliste laenude korral EURIBOR-i baasintressil pdhinevat intressimaara. Intressiriskide
juhtimisel vorreldakse regulaarselt intressimaarade muutustest tulenevaid véimalikke kahjumeid nende maandamiseks
tehtavate kuludega.

Juhul kui seisuga 30.06.2019 ujuva intressimaaraga vdlakohustuste maar oleks 0,1 protsendipunkti vorra suurem voi
vaiksem, siis oleks intressikulud 209 tuhande euro (30.06.2018: 221 tuhande euro) vorra vaiksemad vdi suuremad. Ujuva
intressimaaraga laenud on sdltuvalt instrumendist seotud 1 kuni 6 kuu EURIBORiga vdi Suurbritannia keskpanga
baasintressimaaraga.

Allpool on toodud kokkuvéte Grupi avatud intressiriskist seisuga 30.06.2019 ja 30.06.2018

SEISUGA 30.06.2019

Fikseeritud intressimaar

Intressi kandvad kohustused (Lisa 15) 1570 517 0 2087
Ujuv intressimaar

Intressi kandvad kohustused (Lisa 15) 19 331 1624 0 20 955
Kokku 20 901 2141 0 23042
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SEISUGA 30.06.2018

EUR '000 alla 1 aasta| 1 kuni5 aastat

Fikseeritud intressimaar

Intressi kandvad kohustused (Lisa 15) 1633 723 0 2 356
Ujuv intressimaar

Intressi kandvad kohustused (Lisa 15) 10929 10 555 209 21693

Kokku 12 562 11 278 209 24 049

KAPITALIJUHTIMINE

Grupp loeb kapitaliks laenukapitali ja kogu omakapitali. 30.06.2019 seisuga oli omakapital kokku 21 866 tuhat eurot
(30.06.2018: 23 311 tuhat eurot). Grupi pdhimdtteks on tugeva omakapitalibaasi hoidmine eesmargiga sailitada
usaldusvaarsus aktsionaride, vblausaldajate ja turu silmis ning tagada Grupi jatkusuutlik areng. Pikas perspektiivis on
Grupi eesmargiks kasvatada aktsionaride tulu ning tagada véimekus maksta dividende.

Kapitalistruktuuri sailitamiseks vdi parandamiseks vdib Grupp reguleerida aktsionaridele makstavat dividendide summat,
tagastada kapitali aktsionaridele, emiteerida uusi aktsiaid voi miiGia varasid vola vahendamiseks.

Grupp peab oluliseks optimaalse omakapitali struktuuri tagamist. Seetéttu jalgitakse, et Grupi omakapitali osakaal
varadesse oleks minimaalselt 35% (30.06.2019: 35,0%, 30.06.2018: 35,6%) ning intressi kandvate kohustuste suhe
varadesse ei Uletaks 25% (30.06.2019: 36,8%, 30.06.2018: 36,7%). Intressi kandvate kohustuste suhe varadesse on
ajutiselt Uletatud seoses tutarettevotete soetamiseks vdetud laenudega.

AS-ga SEB Pank s6lmitud arvelduslaenu ja investeerimislaenu lepingus on satestatud tingimused, millele Grupi
finantstulemused peavad vastama. Aruandeperioodi jooksul rikuti arvelduslaenu kasutamise piirmaara, minimaalse
EBITDA ja laenu maksevdimekuse (DSCR) tingimusi. Pank on kinnitanud, et vaatamata lepingus satestatud kovenandi
taitmatajatmisele ei kutsuta laenu ennetahtaegselt tagasi.

Vastavalt té6stusharus levinud praktikale kasutab Grupp kapitali jalgimiseks véla- ja omakapitali suhet. See suhtarv
leitakse netovdla jagamisel kogukapitaliga. Netovdla arvutamiseks lahutatakse koguvélast (konsolideeritud finantsseisundi
aruandes kajastatud luhiajaliste ja pikaajaliste laenude summa) raha ja selle ekvivalendid.

EUR '000 30.06.2019 30.06.2018

Laenud kokku (Lisa 15) 23042 24 049
Miinus: Raha ja raha ekvivalendid (Lisa 5) 2583 5960
Netovolg 20 459 18 089
Omakapital kokku 21 866 23311
Kapital kokku (netovdlg + omakapital kokku) 42 325 41 400
Netovdla- ja omakapitali suhe 48% 44%

FINANTSINSTRUMENTIDE OIGLANE VAARTUS

Grupp kategoriseerib finantsinstrumendid séltuvalt nende tmberhindlusest kolmele eri tasemele:

e Tase 1: Finantsinstrumendid, mida hinnatakse borsi voi muu aktiivse reguleeritud turu korrigeerimata hinnas.

e Tase 2: Finantsinstrumendid, mida hinnatakse hindamismeetoditega, mis pohinevad jalgitavatel sisenditel. Selle
kategooria alla liigituvad naiteks finantsinstrumendid, mis on hinnatud kasutades sarnaste instrumentide hindu
aktiivsel reguleeritud turul voi ka finantsinstrumendid, mille tmberhindluseks kasutatakse kull reguleeritud turu hinda,
kuid mille likviidsus boérsil on madal.

e Tase 3: Finantsinstrumendid, mille Umberhindluseks kasutatavad hindamismeetodid pdhinevad mittejalgitavatel
sisenditel.

Grupi juhtkonna hinnangul ei erine korrigeeritud soetusmaksumuses kajastatud finantsvarade ja — kohustuste bilansilised
vaartused seisuga 30.06.2019 ja 30.06.2018 oluliselt nende biglasest vaartusest. Raha ja pangakontod, néuded ostjate
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vastu, muud nduded, vdlad hankijatele ja muud vélad realiseeruvad 12 kuu jooksul vdi on arvele vdetud vahetult enne
bilansipdeva ning seetbttu nende diglane vaartus ei erine oluliselt nende bilansilisest vaartusest. Mittekontrolliva osaluse
valjaostukohustust hinnatakse iga-aastaselt. 30.06.2019 seisuga ei ole Grupp tuvastanud olulist erinevust vaartuses ning
mittekontrolliva osaluse valjaostukohustus on kajastatud lepingu allkirjastamise hetke vaartuses. Grupi pikaajalised
vblakohustused kannavad ujuvat intressimdara, mis muutub vastavalt turu intressimaara koéikumistele, ning Grupi
juhtkonna hinnangul ei ole Grupi riskitase oluliselt muutunud laenude vbtmise hetkest. Seega on pikaajaliste
finantskohustuste diglane vaartus ligikaudu vérdne nende bilansilise vaartusega.

LISA 4. JUHTKONNAPOOLSED OTSUSED JA HINNANGUD

Raamatupidamisaruannete koostamine kooskélas IFRS-iga eeldab raamatupidamishinnangute kasutamist. Uhtlasi nduab
see juhtkonnalt otsuste langetamist raamatupidamispoliitika rakendamise protsessis. Hinnanguid ja otsuseid hinnatakse
pidevalt ja need pohinevad minevikukogemustel ja teistel faktoritel, kaasa arvatud eeldatavatel tulevikusiindmustel, mille
esinemist peetakse antud asjaoludel pdhjendatuks. Juhtkond langetab ka teatud otsuseid (lisaks hinnangutega seotud
otsustele) raamatupidamispoliitika rakendamise protsessis. Hinnangud, mis avaldavad olulist méju finantsaruannetes
kajastatud informatsioonile, ning eeldused, mis véivad pdhjustada olulisi muudatusi varade ja kohustuste bilansilises
vaartuses jargneval aruandeperioodil, on: bioloogiliste varade koguste ja diglase vaartuse hindamine (lisa 8), varude neto
realiseerimisvaartuse hindamine (lisa 7), firmavaartuse hindamine (lisa 12), materiaalse pdhivara kasutusea hindamine
(lisa 11).

BIOLOOGILISTE VARADE KOGUSTE JA OIGLASE VAARTUSE HINDAMINE (LISA 8)

Bioloogiliste varade diglase vaartuse hinnang hélmab endas alati teatud hinnangutega arvestamist, kuigi Grupil on nende
faktorite hindamiseks olemas sisemised eksperdid. Biomassi koguseline maht ise kujutab hinnangulist suurust, mis
pohineb jarve/merre lastud noorkaladel, nende eeldataval kasvul ja suremusel, mille aluseks on perioodil tadheldatud
suremuse koefitsient. Mahtu korrigeeritakse rookimiskadude vérra. Grupp testib biomassi, viies vahemalt kord aastas labi
reaalse kalavarude kontrollkaalumise. Grupp on teostanud kalavarude kontrollkaalumised Soomes aprilli ja mai jooksul
ning Rootsis mai ja juuni jooksul. Bilansipdeva seisuga ei ole jatkuvalt voimalik inventeerida kuna juuni 16pus vee
temperatuur liiga koérge ning kaalumine pdhjustab suurema suremuse. Biomassi hindamiseks kasutati arvestuslikku
meetodit, mille tulemused ei ole eelnevatel perioodidel olulisel maaral erinenud reaalselt kontrollitud kogusest.
limastikutingimuste ja protsessi ajamahukuse t6ttu pole fulsilist inventuuri véimalik teostada bilansipaeva seisuga.

Kalade biomassi maaramiseks kasutatakse jargnevat mudelit:
Idppbiomass = algbiomass + kaladele antud s66t / s66da koefitsient — hukkunud kalad

Grupp kasutab biomassi arvestamiseks spetsiaalseid arvutiprogramme ning ettevotte enda poolt valjatdotatud veebipdhist
programmi (Soome merekasvatused). Grupp l&htub hinnangute tegemisel oma parima teadmiste kohaselt tuginedes
varasematele kogemustele. Kevadiste inventuuride puhul mdjutab tulemust talvitumise ajal tekkinud kadu (kalade
suremus), mis viimaste aastate jooksul on olnud maksimaalselt 8,4%, mis on vdetakse majandusaasta I6pu seisuga
kalavarude hindamisel arvesse.

Bioloogilised varad diglases vaartuses olid bilansipdeva seisuga 4,9 miljonit eurot (30.06.2018: 6,5 miljonit eurot).
Bioloogiliste varade Uimberhindamise negatiivne muutus oli 1,7 miljonit eurot (18 kuud 2017/2018: -0,5 miljonit eurot).
2018/2019. aasta 12 kuu jooksul teenis Grupp bioloogiliste varade maha kandmisest 33 tuhat eurot (18 kuud 2017/2018:
124 tuhat eurot) kahjumit (lisa 8).

VARUDE NETOREALISEERIMISVAARTUSE HINDAMINE (LISA 7)

Varude hindamisel lahtub juhtkond talle teadaolevast informatsioonist, arvestades ajaloolist kogemust, (ldist
taustinformatsiooni ning vdimalikke tulevaste perioodide siindmuste eeldusi ja tingimusi. Varude allahindluse
maaratlemisel valmiskauba puhul l&dhtutakse selle mulgipotentsiaalist ning netorealiseerimismaksumusest. Tooraine ja
materjali hindamisel I&htutakse selle kasutuspotentsiaalist valmistoodangu valmistamisel ja tulu teenimisel; |dpetamata
toodangu hindamisel Iahtutakse nende valmidusastmest, mida on véimalik usaldusvaarselt modta.

2018/2019. aasta 12 kuu jooksul teenis Grupp varude mahakandmisest 112 tuhat eurot (18 kuud 2017/2018: 203 tuhat
eurot) kahjumit.
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FIRMAVAARTUSE HINDAMINE JA IMMATERIAALSE VARA KASUTUSEA HINDAMINE (LISA 12)

Juhtkond on firmavaartuse osas teostanud seisuga 30.06.2019 kaetava vaartuse testi. Soome, Rootsi ja Eesti segmendi
firmavaartuse bilansiline vaartus oli 30.06.2019 seisuga 6 422 tuhat eurot. Vara vaartuse testi tulemusena firmavaartust
perioodil 12 kuud 2018/2019. aastal ega ka 18 kuud 2017/2018. aastal alla ei hinnatud. Juhul, kui vaartuse testides
kasutatud turukordajates toimuksid muutused -60.8% (2017/2018: -60,6%), oleks kaetav vaartus vérdne bilansilise
vaartusega.

Suurbritannia segmendi firmavaartuse bilansiline vaartus oli 30.06.2019 seisuga 7 753 tuhat eurot. Vara vaartuse testi
tulemusena firmavaartust 2018/2019 aastal ega 2017/2018. aastal alla ei hinnatud. Juhul, kui vaartuse testides kasutatud
turukordajates toimuksid muutused -40,8% (2017/2018: -17,1%), oleks kaetav vaartus vordne bilansilise vaartusega.

Juhtkond on méaranud ja hinnanud immateriaalse vara kasutusea, vottes arvesse dritingimusi ja -mahte, antud valdkonna
minevikukogemusi ning tulevikuperspektiive. Immateriaalse vara bilansiline vaartus oli 22,969 tuhat eurot seisuga
30.06.2019. Juhul kui immateriaalse pdhivara kasulik eluiga oleks 10% vdrra pikem, siis oleks positiivne mdju perioodil 12
kuud 2018/2019 kasumiaruandele 28 tuhat eurot.

MATERIAALSE POHIVARA KASUTUSEA HINDAMINE (LISA 11)

Juhtkond on hinnanud materiaalse pdhivara kasutusiga, tuginedes tootmise mahule ja tingimustele, antud valdkonna
minevikukogemustele ja tulevikuperspektiividele. Juhul kui pdhivarade kasulik eluiga oleks 10% vorra pikem, siis oleks
positiivne méju perioodil 12 kuud 2018/2019 kasumiaruandele 193 tuhat eurot.

ARIUHENDUSEGA SEOTUD HINNANGUD (LISA 29)

Juhtkond on teinud olulisi hinnanguid seoses arilihenduse kajastamisega ja sellega tekkinud kohustuste bilansilise
vaartuse leidmisel. Vaata ka lisa 29.

LISA 5. RAHA JA RAHA EKVIVALENDID

EUR '000 30.06.2019 30.06.2018

Sularaha kassas 12 16

Lihiajalised deposiidid 0 2 296

Pangakontod 2571 3648

Raha ja pangakontod kokku 2583 5 960
Vt lisa 3.

LISA 6. NOUDED JA ETTEMAKSED

EUR '000 30.06.2019 30.06.2018

Nouded ostjatele 2799 3465
Ebatdenéoliselt laekuvad nduded -9 -38
Nouded ostjatele (regressidiguseta faktooritud néuded) 1659 0
Muud debitoorsed vélad 11 579
Ettemakstud kulud 352 282
Maksude ettemaksed 486 418
Muud ettemaksed 2 0
Noéuded ja ettemaksed kokku 5300 4706

Aruandeperioodil ndudeid alla ei hinnatud. Kuna nduded ostjate vastu ja muud néuded on oma olemuselt lthiajalised,
peetakse nende bilansilist vaartust vordseks diglase vaartusega.
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LISA 7. VARUD
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EUR °000 30.06.2019 30.06.2018

Tooraine ja materjal
Lépetamata toodang
Valmistoodang

Ostetud kaubad mutgiks
Kaubad teel

Varud kokku

6781 6239
1490 1072
3264 4138
445 1183

0 46

11 980 12 678

2018/2019 finantsaasta 12 kuuga oli Grupi kahjum varude mahakandmisest 112 tuhat eurot. 2017/2018 majandusaasta

18 kuuga oli vastav kahjum 203 tuhat eurot.

Laenutagatiseks seatud kommertspant sisaldab ka varusid (lisainformatsioon lisades 4 ja 15).

LISA 8. BIOLOOGILISED VARAD

EUR *000 30.06.2019 30.06.2018

Kalamaimud
Noorkalad
Piligikélbulikud kalad

Bioloogilised varad kokku

852 817
1097 802
2975 4879
4924 6 498

Bioloogilised varad olid seisuga 30.06.2019 kokku 987 (30.06.2018: 1 184) tonni, mille bilansiline vaartus oli 4 924 tuhat
eurot (30.06.2018: 6 498 tuhat eurot). Aruandperioodil vdeti toodangut arvele 1 900 tonni (18 kuud 2017/2018. aastal 2 959
tonni). (Vaata lisa 4).

Grupp kasvatab oma Soomes, Rootsis ja Eestis asuvates kalakasvatustes peamiselt vikerforelli (Oncorhynchus mykiss),
vahesel maaral kasvatatakse ka siiga (Coregonus lavaretus). Vikerforell moodustab Soomes ja Rootsis asuvates
kalakasvandustes kasvatatavast aastasest kogumahust 96% (2017/2018. aasta: 99%). Grupp lahtub vikerforelli
kalavarude hindamisel Norra vikerforelli ekspordi statistikast /Allikas: http://www.akvafakta.no/. Siia kalavarude hindamisel
voetakse aluseks Soome Kalakasvatajate Liidu igakuine turuhinna uuring.

Bioloogiliste varade kogukasv, mis koosneb bioloogiliste varade juurdekasvust ja bioloogiliste varade diglase vaartuse
muutusest miinus midgikulud moodustas kokku 3 312 tuhat eurot (18 kuud 2017/2018: 6 727 tuhat eurot) tulenedes
ridadelt ,Juurdekasv*” ja ,Oiglase vaartuse muutus".

Real ,Juurdekasv“ kajastuvad kapitaliseeritud kulud, mis on tehtud seoses noorkalade pulgikoélblikeks kaladeks
kasvatamisega ja mistottu kasumiaruandes kajastub eraldi reana vaid kasum (-kahjum) bioloogiliste varade oiglase
vaartuse muutusest.

BIOLOOGILISTE VARADE MUUTUS

EUR *000 12k 2018/2019 18k 2017/2018

Bioloogilised varad perioodi algul 6 498 7 584
Ostetud 1037 1206
Juurdekasv 5056 7 251
Oiglase vaartuse muutus -1744 -524
Toodangu arvele vétmine -5 849 -8 596
Maha kantud -33 -124
Muudud kalamaimud ja eluskala -14 0
Kursivahe -27 -299
Bioloogilised varad perioodi 16pul 4924 6 498
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Grupp hindab bioloogilisi varasid diglases vaartuses vdi soetusmaksumuses, kui diglane vaartus ei ole usaldusvaarselt
hinnatav.

Kalamaimude diglase vaartuse hindamisel on kasutatud ostupakkumiste hinda ja biomassi mahtu, mis seisuga 30.06.2019
oli 97 tonni (30.06.2018: 104 tonni). Kui biomassi maht oleks 1% vaiksem siis oleks kalamaimude diglane vaartus
bilansipaeval vastavalt 9 tuhat eurot madalam, kui biomassi maht oleks 1% suurem siis oleks kalamaimude &iglane vaartus
bilansipgeval vastavalt 9 tuhat eurot kdrgem.

Noorkalade Giglane vaartus ei ole usaldusvaarselt hinnatav, kuna puudub aktiivne turg. Seetdttu kajastatakse noorkalad
soetusmaksumuses. Igal bilansipdeval vorreldakse soetusmaksumust noorkalade netorealiseerimisvaartusega.
30.06.2019 hindas juhtkond, et noorkalade netorealiseerimisvaartus ei ole oluliselt madalam kui soetusmaksumus.
Seetdttu kajastati noorkalad 30.06.2019 ja 30.06.2018 seisuga finantsseisundi aruandes soetusmaksumuses.

Plugikdlblikud kalad hinnatakse 6iglases vaartuses vottes arvesse turul noteeritud analoogsete varade hinda, mida
korrigeeritakse eksisteerivate erinevuste mdjuga.

Juhtkond kasutas lisaks turuhinnale &iglase vaartuse maaramiseks jargmiseid sisendeid:
e  Rookimiskulud 3%-6% (30.06.2018: 7%)
e Realiseerimisel tekkiv kadu 15% (30.06.2018: 16%)

o Oiglases vaartuses kajastatud piligikdlbulike kalade biomassi maht 620 tonni (30.06.2018: 920 tonni)

VOIMALIK MOJU PUUGIKOLBULIKE KALADE OIGLASELE VAARTUSELE SISENDITE MUUTUSE KORRAL:

+1% -1% -1pp +1pp -1pp +1pp +1% -1%
30.06.2019 +41 -35 +33 -33 33 -27 +38 -49
30.06.2018 +61 -61 +56 -62 +56 -59 +57 -65

LISA 9. TUTARETTEVOTTED

GRUPPI KUULUVAD ETTEVOTTED

Osalus Osalus
Tutarettevotja Asukohariik | 30.06.2019 | 30.06.2018 | Tegevusala Omanik

Kalaettevotete Grupi

1 0, 0,
Saaremere Kala AS Eesti 100% 100% valdusfirma AS PRFoods
Vettel OU ! Eesti 100% 100% Kalatoodete tootmine Saaremere Kala AS
GourmetHouse OU ! Eesti - 100% Kalatoodete miuk Saaremere Kala AS
Heimon Kala Oy ? Soome 100% 100% Eﬂsﬁ ;sg;tughﬁilatoodete Saaremere Kala AS
Overumans Fisk AB Rootsi 100% 100% Kalakasvatus Heimon Kala Oy
Trio Trading Ab Oy ? Soome 100% 100% Kalatoodete tootmine ja miik Saaremere Kala AS
JRJ & PRF Limited *  Sotimaa 85% 85% tf;ﬁ‘j;}ﬁ‘;?;ete grupi Saaremere Kala AS
S Sotimaa () o alatoodete tootmine ja mul imite
g/g;‘grgg;:)irl'ml g ot 100% 100% Kalatoodete toot k JRJ & PRF Limited
64% JRJ & PRF Limited
Ei%?t;/;”ey SHELEL Suurbritannia  100% 100% Kalatoodete tootmine ja miik 36% John Ross Jr. (Aberdeen)
Limited

Redstorm OU Eesti 51% 0% Kalakasvatus Saaremere Kala AS
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* GourmetHouse OU ja Vettel OU (ihinemine viidi I6pule 10.09.2018

201.10.2018 otsus Heimon Kala Oy ja Trio Trading Ab Oy (ihinemise kohta, planeeritud iihinemine Heimon Kala Oy’ga 31.01.2019
edasi liikatud tehnilistel pohjustel. Ettevotted tegutsevad kattuvate juhtkondadega tiitarettevétetena
8 Grupp on sélminud forward lepingud, mille alusel on véimalik omandada 100% ettevéttest.

Osalusprotsent tutarettevdtjate omakapitalis vérdub haaledigusega. Tutarettevdtjate aktsiad ei ole borsil noteeritud.

LISA 10. EDASILUKKUNUD TULUMAKS

EDASILUKKUNUD TULUMAKSU VARA

Edasilikkunud tulumaksu vara seisuga 31.12.2016

M®&ju kasumiaruandele -63 0 -63
M®&ju muule koondkasumile -14 0 -14
Edasilikkunud tulumaksu vara seisuga 30.06.2018 315 38 153
MG&ju kasumiaruandele -112 0 -112
Edasilikkunud tulumaksu vara seisuga 30.06.2019 3 38 41

EDASILUKKUNUD TULUMAKSU KOHUSTUS

Kiirendatud Oiglase

EUR ‘000 tu_Iume_lksu vaartuse

amortisatsioon muutus
Edasilikkunud tulumaksu kohustus 31.12.2016 53 571 123 747
M®&ju kasumiaruandele -21 -156 -34 -211
Lisandunud titarettevotte soetamisest 0 484 1403 1887
M®&ju muule koondkasumile 0 2 16 18
Edasiltikkunud tulumaksu kohustus 30.06.2018 32 901 1508 2441
MG&ju kasumiaruandele 0 -450 19 -431
Edasiltikkunud tulumaksu kohustus 30.06.2019 32 451 1527 2,010

Vt ka lisa 27.
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LISA 11. MATERIAALNE POHIVARA

EUR '000 e
Soetusmaksumus 31.12.2016 5783
Akumuleeritud kulum 31.12.2016 -2 986
Jaadkmaksumus 31.12.2016 2797

W ESHEGRE

seadmed

9361

-5 205

Muu
pohivara

642

-344

Lépetamata
ehitised, Kokku
ettemaksed
34 15 820
0 -8 535
34 7 285

18 kuud 2017/2018. aastal toimunud muutused

Realiseerimata kursivahed -17
Aritihenduste kaudu saadud 4529
Soetatud 145
Umberklassifitseeritud 0
Aruandeperioodi amortisatsioonikulu -692
Muldud ja mahakantud pdhivara 0
Soetusmaksumus 30.06.2018 11 430
Akumuleeritud kulum 30.06.2018 -4 668
Jadkmaksumus 30.06.2018 6 762

0 -80
0 6718
26 1292
-34 0
0 -2372
0 -79
26 27 688
0 -14 924
26 12764

12 kuud 2018/2019. aastal toimunud muutused

Realiseerimata kursivahed -25
Aritihenduste kaudu saadud 1251
Soetatud 262
Umberklassifitseeritud 0
Aruandeperioodi amortisatsioonikulu -615
Muldud ja mahakantud pdhivara -57
Soetusmaksumus 30.06.2019 12762
Akumuleeritud kulum 30.06.2019 -5185
Jaadkmaksumus 30.06.2019 7577

16 976
-10 475

6 501

984
-726

258

0 -42
0 1650
173 2 206
0 0
0 -1927
0 -115
199 30921
0 -16 386
199 14 535

Aruandeaastal voeti pohivarana arvele (ilma ettemakseteta) varasid summas 2 033 tuhat eurot (18 kuud 2017/2018: 1 266
tuhat eurot), seal hulgas soetati varasid kapitalirendi tingimustel summas 680 tuhat eurot (18 kuud 2017/2018: 138 tuhat
eurot). Lisainformatsioon kapitalirendi tingimustel soetatud vara kohta on toodud lisas 13. Lisainformatsioon laenutagatiste
kohta on esitatud lisas 15. Taiendav materiaalse p&hivara informatsioon lisades 4, 24 ja 29.

Kuupaev/date
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LISA 12. IMMATERIAALNE POHIVARA

F|rma- Kaubamargld Load ja Tarkvara Ette-

Soetusmaksumus 31.12.2016 4730 1085 7131
Akumuleeritud kulum 31.12.2016 0 -542 -322 -236 0 -1 100
Jaadkmaksumus 31.12.2016 4730 543 537 58 163 6 031
muutused

Realiseerimata kursivahed 90 84 -2 0 -8 164
Aritihenduste kaudu saadud 8997 7 398 3 18 0 16 416
Soetatud 0 0 1 13 298 322
Umberklassifitseeritud 0 0 104 10 -104 0
Aruandeperioodi amortisatsioonikulu 0 -239 -48 -41 0 -328
Muidud ja maha kantud péhivara 0 0 0 0 -1 -1
Soetusmaksumus 30.06.2018 13 817 8784 973 546 348 24 468
Akumuleeritud kulum 30.06.2018 0 -998 -378 -488 0 -1 864
Jaadkmaksumus 30.06.2018 13 817 7 786 595 58 348 22 604
muutused

Realiseerimata kursivahed -92 -89 1 0 -2 -182
Aritihenduste kaudu saadud 448 0 0 0 0 448
Soetatud 0 0 6 125 250 381
Umberklassifitseeritud 0 0 54 0 -54 0
Aruandeperioodi amortisatsioonikulu 0 -197 -37 -48 0 -282
Muidud ja maha kantud péhivara 0 0 0 0 0 0
Soetusmaksumus 30.06.2019 14 173 8 695 1032 611 542 25053
Akumuleeritud kulum 30.06.2019 0 -1195 -413 -476 0 -2 084
Jaakmaksumus 30.06.2019 14 173 7 500 619 135 542 22 969

Vt ka lisasid 24 ja 30.

30.06.2019 seisuga on emaettevdte teostanud Saaremere Kala AS grupi firmavaartuse kaetava vaartuse testi, kasutades
selleks turupdhiseid vorreldavaid vaartusekordajaid. Turupdhise meetodi puhul vérreldakse ettevotet teiste analoogsete
ettevotetega samas sektoris, millega turul avalikult kaubeldakse v6i mis on hiljuti maddud, ning mille osas on saadaval
piisav informatsioon tehinguhinna kohta. Antud juhul on sektorina kasitletud Euroopa toiduainete tootjaid, kalakasvatusi ja
kalatoodete tootjaid ning vorreldud nende ettevotete hinnatasemeid ja erinevaid suhtarve.

Oiglase vaartuse leidmiseks on rakendatud todstusharu keskmisi vaartusekordajaid tiitarettevétete tegelikele
majandusnaitajatele. Soome, Rootsi ja Eesti segmendi vaartuse testides kasutati turukordajaid EV/Sales® 2,2 (2017/2018:
1,5) ja EV/IEBITDA? 14,6 (2017/2018: 10,5). Mélemale kordajale anti 50%-line osakaal. Turukordajate abil leitud segmendi
turuvaartus oli 79,6 miljonit eurot (2017/2018: 83,4 miljonit eurot). Segmendi bilansiline vaartus oli 30,3 miljonit eurot
(2017/2018: 32,4 miljonit eurot), mis arvutati jargmise valemi abil: Pdhivara+Firmavaartus+Kaibevara-Luhiajalised
kohustused-Raha.

30.06.2019 ja 30.06.2018 teostatud testi tulemusena leitud kaetav vaartus on suurem kui bilansiline vaartus. Juhul, kui
vaartuse testides kasutatud turukordajad oleksid 62,0% (2017/2018: 60,6%) madalamad, ehk EV/Muilgitulu 0,8
(2017/2018: 0,6) ja EV/IEBITDA 5,5 (2017/2018: 4,2), oleks kaetav vaartus vordne bilansilise vaartusega.

Suurbritannia segmendi vaartuse testides kasutati turukordajaid EV/Sales! 2,2 (2017/2018: 1,5) ja EV/IEBITDA? 14,6
(2017/2018: 10,5). Mdlemale kordajale anti 50%-line osakaal. Turukordajate abil leitud segmendi turuvaartus oli 30,0
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miljonit eurot (2017/2018: 19,8 miljonit eurot). Segmendi bilansiline vaartus oli 17,8 miljonit eurot (2017/2018: 16,1 miljonit
eurot), mis arvutati jargmise valemi abil: Péhivara+Firmavaartus+Kaibevara-Luhiajalised kohustused-Raha.

30.06.2019 ja 30.06.2018 teostatud testi tulemusena leitud kaetav vaartus on suurem kui bilansiline vaartus. Juhul, kui
vaartuse testides kasutatud turukordajad oleksid 40,8% madalamad (2017/2018: 17,1%) ehk EV/Muugitulu 1,3
(2017/2018: 1,2) ja EV/EBITDA 8,6 (2017/2018: 8,7), oleks kaetav vaartus vordne bilansilise vaartusega.

! Enterprise Value / Sales ehk Ettevétte vaartus | Miidgitulu
2 Enterprise Value / EBITDA ehk Ettevétte védartus | EBITDA

LISA 13. KAPITALIRENT

EUR '000 Masinad ja seadmed

Soetusmaksumus seisuga 30.06.2019 2176
Akumuleeritud kulum seisuga 30.06.2019 -603
Jaakvaartus seisuga 30.06.2019 1573
Soetusmaksumus seisuga 30.06.2018 2 545
Akumuleeritud kulum seisuga 30.06.2018 -855
Jaakvaartus seisuga 30.06.2018 1690

Grupp rendib kapitalirendi tingimustel kalatddstuse tootmisvahendeid, kalakasvatusseadmeid, tddlaeva, traktorit,
sbiduautosid ja arvuteid. Aruandeaastal soetati kapitalirendi tingimustel pohivarasid kokku 680 tuhande euro (18 kuud
2017/2018: 138 tuhande euro) ulatuses. Aruandeperioodil soetati kapitalirendi tingimustel soéiduauto, tddlaev,
teleskooplaadur ja tootmisseadmeid. 2017/2018. aastal soetati kapitalirendi tingimustel sdiduauto ning finantseeriti
renoveerimisprojekti energiatbhususe tdstmiseks Renko tehases Soomes.

EUR '000 12k 2018/2019 18k 2017/2018

Pdhiosa maksed majandusaastal 554 565
Intressikulud majandusaastal 20 46
Keskmine intressimaar 1,82% 1,79%
Kapitalirendikohustused, sealhulgas: 1192 1066
kuni 1 aasta 324 358
1-5 aastat 868 708

Kapitalirendikohustuste minimaalsed rendimaksed:

kuni 1 aasta 343 377
1-5 aastat 889 734
Kokku 1232 1111
Kapitalirendi tulevane intressikulu -40 -45
Kapitalirendikohustuste niitidisvaartus 1232 1111
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LISA 14. KASUTUSRENT

Kasutusrendi kulud sisaldavad laopindade, tootmishoonete ja kontoriruumide, veealade, masinate ja seadmete rentimise
kulusid.

EUR '000 30.06.2019 30.06.2018

Mittekatkestatavate kasutusrendi tulevaste perioodide maksete miinimumsumma:

kuni 1 aasta 364 418
1-5 aastat 455 1104
ule 5 aasta 173 661
Kokku 992 2183
Kasutusrendikulu 865 938

Mittekatkestatavate kasutusrentide tulevaste perioodide maksete miinimumsumma on arvutatud vottes arvesse
rendilepingute  katkestamatuid perioode ja renditasu kasvamist vastavalt lepingus séatestatud tingimustele.
Kasutusrendilepingutes ei ole satestatud valjaostutingimusi.

LISA 15. VOLAKOHUSTUSED

EUR '000 30.06.2019 30.06.2018

Kapitalirendi kohustused (Lisa 13) 324 358
Arvelduskrediit 8783 8074
Faktooring 9 0
Investeerimislaenud 4389 4130
Lahiajalised volakohustused kokku 13502 12 562
Kapitalirendi kohustused (Lisa 13) 868 708
Volakirjad aktsionaridele (Lisa 28) 441 447
Investeerimislaenud 8231 10 332
Pikaajalised vdlakohustused kokku 9 540 11 487

sh makseperiood 1-5 aastat 9540 11 278

sh makseperiood (le 5 aasta 0 209

Vt ka lisasid 3 ja 11.
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EUR '000 12k 2018/2019 18k 2017/2018

Vélakohustused perioodi algul 24 049 4 656
Saadud laenud 907 14 000
Saadud arvelduskrediit 709 4707
Kapitalirent, saadud ja tagasimakstud neto 126 138
Faktooringukohustuse muutus 9 0
Arilihenduste kaudu saadud (Lisa 29) 492 1810
Valuutakursist tulenev vaartuse muutus -11 71
Laenude tagasimaksed -3 239 -1780
Volakohustused perioodi [6pul 23 042 24 049
Intressikohustus perioodi algul 91 4
Arvestatud intress 800 828
Makstud intress -791 -741
Intressikohustus perioodi I6pul 100 91

Arvelduslaen

28.04.2017 solmiti arvelduslaenu pikendamise ning suurendamise leping, millega on Grupil digus arvelduslaenu kasutada
kokku summas 7,0 miljonit eurot. Arvelduslaenu suurendati, et tagada rahaline vdimekus vajadusel soetada varusid siis,
kui toorkala hind on madalam. 22.08.2017 suurendati arvelduslaenu 1,0 euro vérra summani 8,0 miljonit eurot.
Arvelduslaenu tahtaeg oli 30.04.2018 ja intressimaar 6-kuu EURIBOR + 1,7%. Lepingu lisaga 30.05.2018 suurendati
arvelduslaenu limiiti 2,0 miljoni euro vdrra, kokku limiit 10,0 miljonit eurot ning arvelduslaen on pikendatud kuni 30.04.2019
seni kehtinud tingimustel.

06.06.2019 soImiti arvelduslaenu pikendamise ning vahendamise leping, millega on Grupil 6igus Arvelduslaenu kasutada
kokku summas 9,0 miljonit eurot. Arvelduslaenu uus tédhtaeg on 30.11.2019 ja intressimaar 6-kuu EURIBOR + 2,5%.

Arvelduslaenu tagatiseks on hiipoteek summas 10,1 miljonit eurot, kommertspant summas 4,0 miljonit eurot ja ASi
PRFoods garantii summas 5,0 miljonit eurot. Saaremere Kala AS ning tiitarettevétete Vettel OU ja Redstorm OU vahel on
s6lmitud kontsernikontoleping. Seisuga 30.06.2019 on arvelduslaenu kasutusele véetud summas 8,8 miljonit eurot.
Seisuga 30.06.2018 oli Grupp arvelduslaenu kasutusele véetud summas 8,1 miljonit eurot.

Investeerimislaenud

2017. aastal allkirjastati leping investeerimislaenu saamiseks summas 12,5 miljonit eurot intressimaéraga 6-kuu EURIBOR
+ 3,25%, et soetada John Ross Jr. (Aberdeen) Ltd ja Coln Valley Smokery Ltd ja Trio Trading Ab Oy. 2018. aasta mais
sdImiti lepingu lisa taiendava 2 miljoni euro saamiseks, millest 0,5 miljonit kasutati OU Redstorm soetamiseks ja iilejaanud
1,5 miljonit 2018-2019.aastate investeeringuteks.

30.06.2019 seisuga oli investeerimislaenu jagk 10,0 miljonit eurot (30.06.2018: 11,6 miljonit eurot). Intressimarginaali
langetatakse 2,75%-ni tingimusel, et ettevdte on taitnud laenule seatud kovenandid. Investeerimislaenu tédhtaeg on
19.07.2022. Laen on tagatud olemasolevate hiipoteekidega summas 13,1 miljonit eurot Vettel OU ja Heimon Kala Oy
kinnistutele; kommertspandiga 4,0 miljonit eurot Vettel OU vallasvarale; pant 100% Saaremere Kala AS, Heimon Kala Oy,
Overumans Fisk AB, Trio Trading Ab Oy aktsiatele; kommertspant ja aktsiapant 85% JRJ & PRF Ltd vallasvarale ja
aktsiatele; ASi PRFoods garantii summas 20,5 miljonit eurot.

14.07.2017 saadi luhiajaline investeerimislaen summas 1,5 miljonit eurot Amber Trust Il S.C.A’’lt tutarettevbtete ostu
finantseerimiseks. Laenu tagasimakse tahtaega on poolte kokkuleppel pikendatud ja see on hiljemalt 31.12.2019. Laenu
intressimaara on 5%, kogunenud intresse on aruandeperioodil tagastatud summas 86 tuhat eurot ja ulejaanud intressid
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Trio Trading Ab Oy on 29.10.2015 allkirjastanud pangaga investeerimislaenu summas 1,6 miljonit eurot. Laenu pdhiosa
jaak oli 0,75 miljonit eurot seisuga 30.06.2019 (30.06.2018: 0,99 miljonit eurot). Intressimaar on 12-kuu EURIBOR + 2,00%
ja laenu tagasimakse téhtaeg on 31.08.2022. Laen on tagatud kommertspandi ja rendidigusega Kokkola kinnistule.

John Ross Jr. (Aberdeen) Ltd on 3 pikaajalist investeerimislaenu pangast, mille jadk seisuga 30.06.2019 oli 0,37 miljonit
eurot (30.06.2018: 0,42 miljonit eurot). Laenude tagasimakse tahtajad on vahemikus 3-13 aastat ja intressimaarad 1,50%,
2,85% ja 4,20% + UK Bank Base rate. UK Bank Base rate oli vastavalt Suurbritannia keskpanga otsusele kuni 01.08.2018
0,50% ja alates 02.08.2018 0,75%.

LISA 16. VOLAD JA ETTEMAKSED

EUR '000 30.06.2019 30.06.2018

Volad hankijatele 8198 6 225
Vélad t66votjatele 997 977
Arilihendusest tekkinud kohustused (Lisa 29, 30) 2 850 4748
Intressivélad 37 18
Intressivolad aktsionaridele 63 73
Ostjatelt saadud ettemaksed 1 29
Muud vélad 214 232
Maksuvodlad, sealhulgas: 1745 1952
Sotsiaalmaks 161 167
Kéibemaks 1063 1182
Uksikisiku tulumaks 119 122
Tulumaks 330 438
Muud maksud 72 43
Volad ja ettemaksed kokku 14 105 14 254
Aritihendusest tekkinud kohustused 190 0
Pikaajalised vdlad ja ettemaksed kokku: 190 0

Lisainformatsioon ostjate ettemaksete ja muude vélakohustustuste osas lisas 3. Arilihendusest tekkinud kohustused
sisaldab seisuga 30.06.2019 mittekontrolliva osaluse valjaostukohustust summas 2 591 tuhat eurot.

LISA 17. SIHTFINANTSEERIMINE

EUR ‘000 12k 2018/2019 18k 2017/2018
Tulevaste perioodide tulu sihtfinantseerimisest perioodi algul 1442 713
Perioodi jooksul saadud ja tagastatud sihtfinantseerimised, (neto) 137 310
Aritihenduste kaudu saadud 144 768
Valuutakursist tulenev vaartuse muutus -4 -12
Perioodi jooksul tuludesse kantud (Lisa 24) -398 -337
Tulevaste perioodide tulu sihtfinantseerimisest perioodi I16pul 1321 1442

sh tuludesse kantav osa 1 aasta jooksul 234 216

sh tuludesse kantav osa 2-17 aasta jooksul 1087 1226
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Grupile on sihtfinantseeringuid eraldatud Grupi kalakasvatuse ja t66tlemise investeeringuteks Rootsis ja Soomes ning ka
investeeringuteks kalatootmistksustesse Soomes, Suurbritannias ja Eestis. Aruandeperioodi jooksul kanti tuludesse 398
tuhat eurot (2017/2018 12 kuud: 337 tuhat eurot).

LISA 18. OMAKAPITAL

Seisuga 30.06.2019 oli ettevéttel 38 682 860 aktsiat (30.06.2018: 38 682 860), sealhulgas 1 000 000 oma aktsiat
(30.06.2018: 1 000 000 oma aktsiat).

Oma aktsiad

Alates 01.07.2014 alustati oma aktsiate tagasiostuprogrammiga kooskodlas 29.05.2014 aktsionaride uldkoosoleku
otsustega, mille kohaselt ostetakse tagasi kuni 500 000 oma aktsiat Iabiviimise tahtajaga kuni 31.05.2017. Esialgne oma
aktsiate tagasiostuprogrammi viidi Idpule ja taideti 18.05.2016. 26. mail 2016 toimunud korraline ldkoosolek vbttis vastu
otsuse olemasoleva tagasiostu programmi laiendamiseks, mille kohaselt ostetakse veel tdiendavalt tagasi kuni 500 000
oma aktsiat labiviimise téhtajaga kuni 29.05.2019. ASi PRFoods juhatus s6lmis 14. juunil 2016 ASiga SEB Pank teenuse
osutamise lepingu aktsiate tagasiostuprogrammi I&biviimise jatkamiseks.

Tagasiostu programmi viiakse |8bi kooskdlas 29.05.2014 ja 26.05.2016 toimunud ASi PRFoods aktsionaride
Uldkoosolekute otsustega ja Euroopa Komisjoni 8. martsi 2016. a maarusega (EL) nr 2016/1052, millega taiendati Euroopa
Parlamendi ja ndukogu maarust (EL) nr 596/2014 seoses regulatiivsete tehniliste standarditega, mis kasitlevad
tagasiostuprogrammide ja stabiliseerimismeetmete suhtes kohaldatavaid tingimusi.

Laiendatud tagasiostuprogramm téideti 27.03.2017. Vahemikus 14.06.2016 kuni 27.03.2017 ostis ettevote 500 000 oma
aktsiat keskmise hinnaga 0,3834 eurot aktsia kohta. Seisuga 30.06.2019 on AS SEB Pank ASi PRFoods nimel ja arvel
omandanud kokku 1 000 000 oma aktsiat keskmise hinnaga 0,4915 eurot aktsia kohta. Seisuga 30.06.2018 oli ettevdte
tagasi ostnud 1 000 000 oma aktsiat.

Aktsiakapitali vahendamine

Seisuga 30.06.2019 oli ettevotte registreeritud aktsiakapital 7 736 572 eurot. Seisuga 30.06.2018 oli ettevotte registreeritud
aktsiakapital 7 736 572 eurot.

26. mail 2016 toimunud aktsionaride Uldkoosoleku otsuste alusel kanti 30. juunil 2016 ariregistrisse ASi PRFoods
nimivaartusega aktsiate asemel nimivaartuseta aktsiate kasutuselevétt. Ettevotte registreeritud aktsiakapitali suurus on
7 736 572 eurot, mis on jagatud 38 682 860 nimivaartuseta lihtaktsiaks, mille arvestuslik nimivaartus on 0,20 eurot. Uhtlasi
joustus Ettevdtte pdhikirja uus versioon, mille kohaselt on minimaalne aktsiakapitali suurus 7 000 000 eurot ja
maksimumaktsiakapitali suurus on 28 000 000 eurot. P&hikiri on kattesaadav ASi PRFoods kodulehel www.prfoods.ee.

Bilansipaeva seisuga ule 5% osalust omavate aktsionaride nimekiri:

ING LUXEMBOURG S.A., JARGMISTE AKTSIONARIDE AKTSIATE VALDAJA

EUR ‘000 Aktsiate arv Osalus Aktsiate arv Osalus
30.06.2019 30.06.2019 30.06.2018 30.06.2018

Amber Trust Il S.C.A 14 813 540 38,3% 14 813 540 38,3%
Amber Trust S.C.A 5381 370 13,9% 5381370 13,9%
KJK Fund SICAV-SIF 4 063 456 10,5% 4 063 456 10,5%
Kokku 24 258 366 62,71% 24 258 366 62,71%

Kasum aktsia kohta on esitatud lisas 27.

Kohustuslik reservkapital

Vastavalt ariseadustikule tuleb igal majandusaastal reservkapitali kanda vdhemalt 1/20 puhaskasumist kuni reservkapital
moodustab 1/10 aktsiakapitalist. Reservkapitali vdib kasutada kahjumi katmiseks, samuti aktsiakapitali suurendamiseks.
Reservkapitalist ei vdi teha valjamakseid aktsionaridele. Aktsionarid otsustasid 30. novembril 2018 toimunud tldkoosolekul
kanda reservkapitali 2 850 eurot grupi 2017/2018. majandusaasta kasumi arvelt, maksta jaotamata kasumi arvel dividende
summas 386 829 eurot s.0 0,01 eurot aktsia kohta ja ulejddnud osas mitte kasumit jaotada. 30. mail 2017 toimunud
Uldkoosolekul otsustasid aktsionarid kanda reservkapitali 35 750 eurot grupi 2016. aasta kasumi arvelt ja Ulejaanud osas
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Dividendid

ASi PRFoods aktsionérid otsustasid 30. novembril 2018 toimunud tldkoosolekul maksta jaotamata kasumi arvel dividende
summas 386 829 eurot s.0 0,01 eurot aktsia kohta. Dividendide valjamakse tehti 5. aprillil 2019 summas 377 tuhat eurot.
2018/2019. aasta 12 kuu jooksul maksti dividende mittekontrolliva osaluse omanikele summas 170 tuhat eurot seoses
Grupi sisemise dividendide jagamisega John Ross Jr (Aberdeen) Ltd ettevdttest (2017/2018. aasta 18 kuu jooksul maksti
dividende mittekontrolliva osaluse omanikele summas 215 tuhat eurot). Mittekontrolliva osaluse omanikele makstud
dividendide kulu kajastati muudes arikuludes (lisa 29).

Mittekontrolliv osalus

Mittekontrolliva osalusena kajastatakse OU-le Fodiator kuuluvat 49%-list osalust OU-s Redstorm. Vaata ka lisa 29.

LISA 19. SEGMENDIARUANDLUS

Grupi segmendid on maaratletud emaettevdtte juhatuse poolt jalgitavatest ja analiiUsitavatest aruannetest lahtuvalt.
Emaettevotte juhatus jalgib finantstulemusi nii arivaldkondade kui geograafiliste piirkondade 16ikes. Grupi juhtkonna jaoks
on finantstulemuste jalgimisel ja vahendite eraldamisel olulisema kaaluga informatsiooniks aruanded geograafiliste
piirkondade Idikes, seega on see jaotus aluseks arisegmentide méaaratiemisel.

Kahte arisegmenti, kala segmenti ja muid segmente kasitletakse vdrdlusperioodide andmete kajastamisel koos, kuna
muude segmentide osakaal aritegevusest on marginaalne. Muude segmentide osakaal oli aruandeaastal 0,24% ja
2017/2018. majandusaastal 0,73%.

Alates 2017/2018. 18 kuulisest majandusaastast eraldab Grupp kahte geograafilist segmenti — Soome, Rootsi ja Eesti
segmenti ning Suurbritannia segmenti.

12k 2018/2019 18k 2017/2018

Soome, Soome,
EUR '000 Rootsi, | Suurbritannia Kokku Rootsi, | Suurbritannia Kokku
Eesti Eesti

Grupivaline muik 68 315 17 424 85739 100 336 18 513 118 849
Segmentide vaheline miik 0 -12 -12 -350 0 -350
Mudgitulu kokku 68 315 17 412 85 727 99 986 18 513 118 499
Bioloogiliste varade imberhindlus -1744 0 -1744 -524 0 -524
EBITDA* 377 1 366 1743 3534 657 4191
EBITDA aritegevusest™* 2198 1792 3990 4 635 1163 5798
Amortisatsioonikulu -1774 -435 -2 209 -2 257 -443 -2 700
Arikasum -1 397 931 -466 1277 214 1491
Finantstulud ja -kulud -626 -150 -776 -932 -92 -1 024
Tulumaks -22 -208 -230 =277 -133 -410
Puhaskahjum -2 045 B3 -1 472 68 -11 B
Segmendi varad 42 352 20 182 62 534 44 588 20 909 65 497
sh kaibevara 21202 3585 24 787 26 123 3719 29 842
sh pdhivara 21150 16 597 37747 18 465 17 190 35 655
Segmendi kohustused 36 063 4 605 40 668 35 187 6 999 42 186
Segmendi materiaalse ja 2452 135 2587 1501 113 1614

immateriaalse pohivara soetus

Aritihenduste kaudu saadud

o o 1 650 0 1 650 5 406 17 728 23134
pbhivarad

* EBITDA on &rikasum, mida on korrigeeritud pbhivara amortisatsiooni ja vaartuse languse kuluga
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MUUGIKAIBE JAGUNEMINE GEOGRAAFILISTE PIIRKONDADE LOIKES

EUR ‘000 12k 2018/2019 18k 2017/2018
Soome 59 885 86 440
Suurbritannia 12 104 13 298
Eesti 5710 7492
Muud regioonid 8028 11 269
Kokku 85 727 118 499

POHIVARADE JAOTUS VARADE ASUKOHA JARGI

EUR ‘000 12k 2018/2019 18k 2017/2018
Suurbritannia 17 038 17 637
Soome 9902 10 278
Eesti 8 426 5429
Rootsi 2138 2024
Kokku 37 504 35 368

Tabelis kajastatakse pdhivarad v.a finantsvarad ja investeeringud sidusettevdtetesse.

TULU KLIENTIDELT, KELLE KAIVE ULETAB 10% KONSOLIDEERITUD MUUGITULUST

EUR ‘000 12k 2018/2019 18k 2017/2018
Klient 1 15543 26 270
Klient 2 14 009 23172
Kokku 29 552 49 442

LISA 20. MUUDUD KAUPADE KULU

EUR '000 12k 2018/2019 18k 2017/2018

Edasimuimiseks soetatud kaupade maksumus -1 070 -7 109
Tootmiseks kulunud materjalid -58 283 -78 016
To6j6ukulud (Lisa 23) -7 171 -8 773
Amortisatsioon -1741 -2 032
Muud muidud kaupade kulud* -5 565 -7 881
Muddud kaupade kulud kokku -73 830 -103 811

1 Muude miitidud kaupade kulude hulka kuuluvad tootmise ja kalakasvatuse varadega seotud kulud (rent, hooldus, kindlustus,
kommunaalmaksed jt), personaliga seotud kulud ning muud kulud ja allhanketeenused.
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LISA 21. MUUGI- JA TURUSTUSKULUD

EUR '000 12k 2018/2019 18k 2017/2018

Reklaam, turundus ja tootearendus -449 -550
Transpordi- ja logistikateenused -3416 -4143
T66j6ukulud (Lisa 23 ) -1 657 -1797
Laoruumide rent -131 -199
Amortisatsioon -356 -424
Kommunaalteenused -205 -187
Muu rendikulu (v.a. autod) -222 -94
Muud mugi- ja turustuskulud?* -1 063 -1 447
Mugi- ja turustuskulud kokku -7 499 -8 841

1 Muude miitigi- ja turustuskulude hulka kuuluvad kinnisvaraga seotud kulud (rent, hooldus, kindlustus, kommunaalmaksed jt),
personaliga seotud kulud ja muud teenused.

LISA 22. ULDHALDUSKULUD

EUR '000 12k 2018/2019 18k 2017/2018

Téo6jéukulud (Lisa 23) -2 029 -2 120
Amortisatsioon -112 -244
Konsultatsiooni- ja ndustamisteenused? -182 -155
Informatsiooni- ja kommunikatsiooni teenused -89 -62
Juriidilised teenused -37 -78
Transpordikulud -81 -95
Lahetus- ja esinduskulud -105 -162
Muud tildhalduskulud? -568 -666
Uldhalduskulud kokku -3203 -3582

12018/2019. aasta majandusaasta jooksul on Grupp tasunud audiitortasusid kokku 72 tuhande euro eest ning 110 tuhat eurot muude
piiratud kindlustandvate t6évéttude ja muude néustamisteenuste eest.

2 Muude tldhalduskulude hulka kuuluvad allhanketeenused, pangateenused, kontoriga seotud kulud, kindlustuskulud, personaliga
seotud kulud ja muud kulud.

LISA 23. TOOJOUKULUD

EUR '000 12k 2018/2019 18k 2017/2018

Palgakulud -8 981 -10 490
Sotsiaalmaksud -1 876 -2 200
T66jdukulud kokku (Lisad 20, 21, 22) -10 857 -12 690
Tootajate arv perioodi 16pul 345 377
Aasta keskmine tootajate arv 361 310

Todjéukulud on kajastatud konsolideeritud koondkasumiaruande ridadel “Miilidud kaupade kulud”, “Uldhalduskulud” ja
“Mulgi- ja turustuskulud”.
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EUR '000 12k 2018/2019 18k 2017/2018

Toolepingu alusel tootavatele isikutele makstud -9 678 -11 327
Juriidilise isiku juhtimis- v6i kontrollorgani liikmetele makstud -1179 -1 363
T66joukulud kokku -10 857 -12 690
Toolepingu alusel tootavate toodtajate keskmine arv 345 294
Juhtimis- voi kontrollorgani keskmine liikmete arv 16 16
Aasta keskmine tootajate arv 361 310

LISA 24. MUUD ARITULUD JA -KULUD

EUR '000 12k 2018/2019 18k 2017/2018

Kasum- / kahjum p&hivara miugist ja mahakandmisest (Lisad 11, 12) 18 52
Tulu sihtfinantseerimisest (Lisa 17) 398 337
Aritihendustega seotud kulud -211 -1 037
Valuutakursi muutusega seotud tulud/-kulud 177 -125
Muud &ritulud/-kulud -299 523
Muud &ritulud/-kulud kokku 83 -250

LISA 25. FINANTSTULUD JA —-KULUD

EUR '000 12k 2018/2019 18k 2017/2018

Intressitulu 20 8
Muud finantstulud 68 2
Kasum / -kahjum valuutakursi muutusest 2 -46
Intressikulud -800 -828
Muud finantskulud -66 -160
Kokku -776 -1024

LISA 26. TULUMAKSUKULUD

EUR '000 12k 2018/2019 18k 2017/2018

Kasum (kahjum) enne maksustamist (konsolideeritud) -1 242 467
Arvestuslik tulumaks vastavalt kehtestatud maksumaaradele 540 551

Arvestusliku tulumaksu korrigeerimine:

maksustatavast tulust mitte mahaarvatavad kulud (+) 45 36
tulumaksuvaba tulu ja maksusoodustused 0 -2
kasutatud maksukahjumid (-) ja edasikantavad maksukahjumid (+) -36 -27
Tulumaksu kulu /-tulu 549 558
Edasilikkunud tulumaksu kulu / -tulu (Lisa 10) -319 -148
M®&ju kasumiaruandele 230 410
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LISA 27. KASUM AKTSIA KOHTA

Kasum aktsia kohta on arvutatud emaettevétja aktsionaridele kuuluva puhaskasumi ja kaalutud keskmise perioodi aktsiate
arvu suhtena.

Ettevotte omanike vahel jagunev puhaskasum (-kahjum) EUR ‘000 -1569 57
Keskmine aktsiate arv (tuhandetes) 38 683 38 683
Kasum (-kahjum) aktsia kohta (EUR) -0,04 0,00
Tava puhaskasum (-kahjum) aktsia kohta (EUR) -0,04 0,00
Lahustatud puhaskasum (-kahjum) aktsia kohta (EUR) -0,04 0,00

Taiendav informatsioon on esitatud lisas 18.

LISA 28. TEHINGUD SEOTUD OSAPOOLTEGA

Ettevdte loeb osapooli seotuks juhul, kui Ghel osapoolel on kontroll teise osapoole ule vdi oluline mdju teise osapoole
arilistele otsustele.

Seotud osapooled on:

e  olulist m&ju omavad aktsionérid (ASi PRFoods suurim aktsionar on rahvusvaheline investeerimisfond Amber Trust Il
S.C.A)

e ndukogu liikmed ja kéikide Grupi ettevdtete juhatuste ja ndukogude liikmed

e eelpool loetletud isikute lahisugulased ja nendega seotud ettevdtted.

Grupi ulatuses on aruandeperioodil teostatud ostu- ja muigitehinguid seotud osapooltega jargnevates mahtudes:

Osapoole nimi Tehingu 12k 18/19 12k 18/19 18k 17/18 18k 17/18
EUR '000 liik Ost Muik Ost Muik
Noukogu- ja juhatuse liikmetega seotud ettevotted teenused 1071 0 1078 1
Kokku 1071 0 1078 1

Seotud osapoolte ostudest suuremad on: i) transporditeenuse ost Norrast Kokkolasse Trio Trading Ab Oy juhatuse
liikmega seotud ettevéttelt summas 0,05 miljonit eurot (18 kuud 2017/2018: 1,1 miljonit eurot) ja ii) erinevate tarvikute ja
teenuste ost summas 0,05 tuhat eurot Redstorm OU juhatuse likmega seotud ettevdttest Fodiator. Kdik seotud osapoolte
vahelised tehingud on juhtkonna hinnangul teostatud turuhindades ja turutingimustel.

Bilansipdeval puudusid nduded seotud osapoolte vastu. Seotud osapoolte vastu olevaid néudeid ei ole aruandeperioodil
alla hinnatud.
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Kreeditor

Osapoole nimi

Volad ja ettemaksed Volg Volg
30.06.2019 30.06.2018

EUR '000 EUR '000

Kuljetus Heikki Juhatuse liikmetega seotud Vélad tarnijatele 0 53

Sammallahti OY
Fodiator OU

ettevotted
Aktsionar Redstorm OU

Vélg aktsiate eest 131 0
Amber Trust Il Aktsionar AS PRFoods _Luhlaqulne investeerimislaen ja 1563 1573
S.C.A. intressid
Christopher Leigh Aktsionar JRJ & PRF Ltd Vélakiri 283 287
Victoria Leigh- Aktsionar JRJ & PRF Ltd Vélakiri 158 160
Pearson
Jennifer Leigh Aktsionar John Ross Jr. Volg aktsiate eest 0 2126
(Aberdeen) Ltd
Christopher Leigh Kohustus I\/.Illt_tekontrolllva osaluse 1658 1678
valjaostukohustus
Victoria Leigh- Kohustus Mittekontrolliva osaluse
- 933 944
Pearson valjaostukohustus
Kokku 4726 6821

ASi PRFoods ja selle titarettevdtete juhatuste ja nbukogu likmete ning teiste juhtkonna vétmeisikutele arvestati hivitisi
koos t66jdumaksudega alljargnevalt:

EUR ‘000 12k 2018/2019 18k 2017/2018
Lihiajalised hivitised 1179 1363
Kokku 1179 1363

Juhtkonna aruandeaasta 2018/2019 12 kuu hiivitised kasvasid eelmise majandusaasta sama perioodiga s.0. 12 kuuga
vorreldes 64 tuhande euro vorra.

ASi PRFoods juhatuse ja ndukogu liikmed ettevdttelt pensioniga seotud &igusi ei saa. Juhatuse liikkmetel on digus saada
lahkumishivitist. ASi PRFoods maksimaalne kulu lahkumishivitise maksmisest koos maksudega on 221 tuhat eurot
(30.06.2018: 205 tuhat eurot).

LISA 29. ARIUHENDUSED
Redstorm OU

ASi PRFoods tltarettevite Saaremere Kala AS solmis 03.07.2018 lepingu Saaremaal kalakasvatuse, -kaitlemise ja
hoiustamisega tegeleva OU Redstorm 51% suuruse osaluse soetamiseks. Tehingu taitmise jargselt omab ASi PRFoods
titarettevote Saaremere Kala AS 51% (2 040 euro suuruselist osa) ja OU Fodiator 49% (1 960 euro suuruselist osa) OU
Redstorm osakapitalist (osakapitali suurus on 4 000 eurot). Tehingu taitmise kuupéevaks oli 06.07.2018. OU Redstorm
ostuhind oli 0,65 miljonit eurot, mis tasutakse vastavalt lepingule kolmes osas. Saaremere Kala AS on saanud kontrolli
omandatava aritihingu Ule tehingu joustumisel. Saaremere Kala ASi poolt osaluse omandamise eesmargiks on
kalakasvatuse rajamine Eestis ning selle laiendamine tulevikus ja selle kaudu ASi PRFoods kontsernile kvaliteetse tooraine
saadavuse kindlustamine. OU Redstorm on osutanud varasemalt kala kiilmutamise ja hoiustamise teenust ASi PRFoods
kontserni kuuluvale Vettel OU’le.

ASi PRFoods poolt avamere kalakasvatuse diguse omandamine on oluline etapp kontserni arengus. Kontsern saab oma
Eesti ja Soome klientidele pakkuda eriti varsket kohalikku kala, kuna grupi Saaremaa tehas asub tunni kaugusel uuest
kasvatusest. Lisaks kvaliteedile tekib ka oluline saast transpordilt. Samuti kavatseb AS PRFoods lisaks oma senistele
kasvandustele Soomes ja Rootsis oluliselt laiendada oma kalakasvatuspotentsiaali ka Eestis. Kalakasvatus on
keskkonnasaastlik ja vaga kdrge lisandvaartusega toiduainetetddstuse haru. AS PRFoods naeb suurt arenguvdimalust nii
kodumaist tarbimist kui ekspordi potentsiaali silmas pidades.
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Kontroll ja riskid laksid taielikult Gle Grupile tehingu taitmisel. Mittekontrolliva osalusena kajastatakse 49% osalust, mis
kuulub OU’le Fodiator. Mittekontrolliv osalus on leitud proportsionaalselt omandatud ettevdtte netovara &iglasest
vaartusest. Omandatud ettevétte maju Grupi finantstulemusele 2018/2019 majandusaastal oli kahjum 28 tuhat eurot. OU
Redstorm 549 tuhande suurusest miiligitulust oli Grupivéline tulu 2 tuhat eurot. Seisuga 30.06.2019 oli OU Redstorm
varade maht 2 326 tuhat eurot ja omakapital 597 tuhat eurot.

Ostuanallils — raha valjavool

EUR ‘000 Redstorm OU

Rahaline makse 519
Miinus: saadud raha 0
Neto rahavoog 519

Ostutehingu kdigus omandatud varad ja kohustused on tehingupdeva seisuga jargmised:

EUR ‘000 Redstorm OU

Materiaalne péhivara 1650 1650 0
Pohivara kokku 1650 1650 0
Noéuded ja ettemaksed 6 6 0
Kaibevara kokku 6 6 0
VARAD KOKKU 1 656 1 656 0
Vélakohustused 492 492 0
Volad ja ettemaksed 3 3 0
Siirdevélad 144 144 0
Muud kohustused 190 190 0
KOHUSTUSED KOKKU 829 829 0
Netovara 827 827 0

Ostuanaliiisis ei tuvastatud olulisi erinevusi bilansiliste vaartuste ja diglase vaartuse vahel.

Ettevdtete omandamisel tekkiv siinergia tdiendab Grupi aritsiiklit kalakasvatusest ja toorkala hankimisest kuni tootmise ja
I6ppkliendile mitgini. Kuna kalakasvandus ja tehas asuvad geograafiliselt lahestikku, voimaldab see kala vaga kiiresti
téddelda ning tdstab I16pptoote kvaliteeti.

EUR ‘000 Redstorm OU

Ostuhind 650
Mittekontrolliva osa netovara diglasest vaartusest tehingupaeval 405
51% osa vaartus netovara diglasest vaartusest 422
Firmavaartus 228

ARIUHENDUSED 2017/2018. MAJANDUSAASTAL

John Ross Jr (Aberdeen) Limited, Coln Valley Smokery Limited

19.07.2017 toimus ASi PRFoods erakorraline aktsionaride koosolek, kus aktsionérid kiitsid heaks enamusosaluse
soetamise ettevotetes John Ross Jr (Aberdeen) Limited (JRJ) ja Coln Valley Smokery Limited (CVS). Tehingu kohta on
lisainfo leitav ettevétte kodulehel www.prfoods.ee. Tehingu taitmise kuupaev oli 21.07.2017.

Tehingu eesmark oli suurendada PRFoods Grupi Ghingute poolt pakutavate kalatoodete sortimenti, laiendada tegevuse
geograafilist piirkonda ning kasvatada ettevétte oskusteavet ja klientuuri. JRJ on Sotimaa juhtiv kaideldud I6he turustaja
ning premium segmendi traditsiooniliselt suitsutatud 16he tootja. JRJ omab Kuningliku garantii tunnustust ning miib oma
tooteid nii Suurbritannias kui 36 riigis Ule maailma. CVS omab premium I8hebrandi Inglismaal ning varustab mitmeid

Initsialiseeritud ainult identifitseerimiseks
Initialled for the purpose of identification only
2018/2019. majandusaasta konsolideeritud auditeeritud vahearuanne Initsiaalid/initials ) PREOODS 78

Kuupaev/date J0. 12019
PricewaterhouseCoopers, Tallinn




juhtivaid restorane, hotelle, segmendi jaemudjaid ja spordivbistluseid. Saaremere Kala AS titarettevéte JRJ & PRF Ltd
omandas 100% osaluse ja kontrolli ettevottes John Ross Jr. (Aberdeen) Ltd ja 64% osaluse ning 100% kontrolli ettevéttes
Coln Valley Smokery Ltd. JRJ & PRF Ltd asutati ariihenduse eesmargil, ettevotte aktsiatest 85% kuulub Saaremere Kala
AS-le ning 15% mujatele C. Leigh ja V. Leigh-Pearsonile.

Tehingumaksumus 85%-lise kontrolli omandamiseks oli 14 690 tuhat eurot, millest 11 746 tuhat eurot maksti tehingu
taitmisel. Ajatatud makse Andrew Leigh’le oli planeeritud 6 kuud peale tehingu taitmist oli 840 tuhat eurot. Jennifer Leigh’ga
allkirjastati simmeetriline put ja call optsioonileping 33% osaluse Uleandmiseks ettevdttes John Ross Jr (Aberdeen) Ltd
12 kuud peale tehingupéeva. Optsiooni fikseeritud valjaostuhind oli 2 103 tuhat eurot tehingupéeva kursiga. Jennifer Leigh
allkirjastas loobumisdokumendi k&ikide John Ross Jr (Aberdeen) Ltd deklareeritud dividendide kohta. Kuna omandatava
ettevotte Ule kontroll ja riskid laksid Grupile Ule tehingupadeval, siis Jennifer Leigh mittekontrollivat osalust
finantsaruannetes ei kajastata.

Mittekontrolliv osalus ettevottes JRJ & PRF Ltd

Saaremere Kala AS sdlmis 2017. aastal 15% mittekontrolliva osaluse valjaostmiseks ettevottes JRJ & PRF Ltd
stimmeetrilisi call ja put optsioone sisaldava lepingu, mis oma tingimustelt on juhtkonna hinnangul sisuliselt forward leping
vahemusosaluse valjaostmiseks. Seetdttu ariihenduse hetkel mittekontrollivat osalust ei kajastatud ja juhtkonna hinnangul
saavutati 100% kontroll omandatud ettevdtete lle. Forward lepingu véljaostusumma ei ole fikseeritud, vaid soltub
omandatud ettevotete finantstulemustest. Kohustuse diglane vaartus seisuga 30. juuni 2019 on 2591 tuhat eurot
(30.06.2018: 2 622 tuhat eurot), kohustuse Oiglase vaartuse muutus on kajastatud kasumiaruandes. Kohustuse
alusvaluuta on Suurbritannia nael ja saldo muutus vorreldes eelmise bilansipdevaga on tingitud valuutakursi muutusest.
Kohustuse diglase vaartuse leidmisel on kasutatud sarnast metoodikat, sisendeid ja juhtkonna hinnanguid, mis
firmavaartuse testis Suurbritannia segmendi turuvaartuse leidmisel (vt lisa 12).

Samuti valjastas JRJ & PRF Ltd tehingu hetkel vdlakirjad Victoria Leigh-Pearson’le ja Christopher Leigh’le kokku summas
441 tuhat eurot tehingupaeva kursiga. Volakirjade alusvaluutaks on Suurbritannia nael ja need kannavad intressi 4%
aastas. Volakirjade realiseerimine on seotud forward lepingu taitmisega.

Juhtkonna hinnangul on sélmitud lepingu naol sisuliselt tegemist forward lepinguga, kuna:

e SuUmmeetrilisi call ja put optsioone on vdimalik realiseerida 2020-2022 I6ppevate majandusaastate auditeeritud
raamatupidamise aruannete heaks kiitmisele ja allkirjastamisele jargnevalt v6i peale valjumise sindmust.

e Victoria Leigh-Pearson’il ja/vdi Christopher Leigh’l on séltuvalt ettevéttest t66lt lahkumise tingimustest digus saada
80-100% nende aktsiate ja volakirjade diglasest vaartusest.

2018/2019. aasta 12 kuu jooksul maksti dividende mittekontrolliva osaluse omanikele summas 170 tuhat eurot seoses
Grupi sisemise dividendide jagamisega John Ross Jr (Aberdeen) Ltd ettevdttest (2017/2018. aasta 18 kuu jooksul maksti
dividende mittekontrolliva osaluse omanikele summas 215 tuhat eurot). Dividendikulu kajastati muudes arikuludes.

Trio Trading Ab Oy soetus

29.08.2017 toimus ASi PRFoods erakorraline aktsionaride koosolek, kus aktsionarid kiitsid heaks aritihingu Trio Trading
Ab Oy (Trio) soetamise. Tehingu taitmise kuupaev oli 30.08.2017.

100% osaluse ostuhind oli 3 030 tuhat eurot, mis tasuti taielikult tehingu taitmisel. Kontroll ja riskid laksid taielikult tle
Grupile tehingut taitmisel. MiiGjad Mats Storbjork ja Ville Sammallahti, kes té6tavad Grupis juhtivatel kohtadel, omavad
oigust taiendavale iga-aastasele ostuhinnale 3% EBITDAst 5 aasta jooksul peale tehingut kui EBITDA on suurem kui 6
miljonit eurot iima kalakasvatuse ja uute tksusteta, mis on lisandunud parast Trio Trading Ab Oy omandamist ning td6suhe
ei ole Idppenud.

Midjatel on digus téiendavale ostuhinnale 0,5-3,0% sdéltuvalt ASi PRFoods aktsiakapitali vaartusest, juhul kui PRFoods
Grupp midakse uuele aktsionarile ja miljatel on kehtiv t6dsuhe Grupiga valjumise hetkel. Juhul kui valjumine toimub
nende 5 aasta jooksul kui midjatel on 6igus tdiendavale iga-aastasele ostuhinnale, I6ppeb digus tdiendavale ostuhinnale
koheselt (sealhulgas veel maksmata osale).

Vettel OU ja GourmetHouse OU iihinemine

29. juunil 2018 sélmisid PRFoods Gruppi kuuluva Saaremere Kala ASi 100%lised tiitarettevétted GourmetHouse OU ja
Vettel OU Ghinemislepingu, mille eesmargiks on Grupi sisemise efektiivsuse parandamine. Vastavalt (ihinemislepingule
on iihendavaks ihinguks Vettel OU. Uhinemise tulemusel I8ppeb GourmetHouse OU likvideerimismenetluseta. Uhinemise
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bilansipéev, alates millest kdik GourmetHouse OU tehingud loetakse tehtuks Vettel OU arvelt, on 1.07.2018. Uhinemine
viidi 16puni 10.09.2018.

Nimetatud tehing ei oma mdju PRFoods Grupi konsolideeritud kasumile, varadele ega kohustustele.

LISA 30. SIDUSETTEVOTJAD

AVAMERE KALAKASVATUS OU (50% OSALUS)

18.01.2019 registreeriti ariregistris ettevote Avamere Kalakasvatus OU, mis on Saaremere Kala ASi sidusettevdte.
Aruandeaastal esitas sidusettevdtja Tehnilise Jarelevalve Ametile hoonestusloa taotluse Paldiski lahte kalakasvatuse
rajamiseks. Hoonestusloaga taotletakse luba avamere sumpades vikerforellikasvatuse kompleksi rajamiseks.

AS TOIDU- JA FERMENTATSIOONITEHNOLOOGIA ARENDUSKESKUS (20% OSALUS)

AS PRFoods omab 20%-list osalust ettevottes AS Toidu- ja Fermentatsioonitehnoloogia Arenduskeskus. Seisuga
30.06.2019 oli AS-i Toidu- ja Fermentatsioonitehnoloogia Arenduskeskus bilansiline vaartus 131 tuhat eurot.

LISA 31. TINGIMUSLIKUD KOHUSTUSED JA VARAD

Tingimuslikud kohustused seoses hiipoteegi seadmisega Soome Tolliameti kasuks

Soome Tolliameti kasuks on seatud hlipoteek summas 234 tuhat eurot. Tehingu eesmargiks on igapaevase éaritegevuse
sujuvam korraldamine Tolliametile pidevate ettemaksete vahendamise teel.

Juhatuse hinnangul on Soome Tolliameti kasuks seatud hiipoteegi tagatisvara realiseerimine vahetéenaoline.

Tingimuslikud kohustused seoses maksuametitega

Maksuhalduril on 6igus kontrollida Grupi maksuarvestust kuni 5 aasta jooksul maksudeklaratsiooni esitamise téhtajast
Eestis ja Soomes, kuni 6 aasta jooksul Suurbritannias ning kuni 7 aasta jooksul Rootsis ja vigade tuvastamisel maarata
tdiendav maksusumma, intressid ning trahv. 12 kuu jooksul 2018/2019 ja 18 kuu jooksul 2017/2018 ei viidud labi
maksuauditit. Grupi emaettevétja juhtkonna hinnangul ei esine asjaolusid, mille tulemusena vdiks maksuhaldur maarata
Gruppi kuuluvatele ettevotetele olulise tdiendava maksusumma.

LISA 32. BILANSIPAEVAJARGSED SUNDMUSED

Heimon Kala Oy ja Trio Trading Ab Oy utthinemine

01.10.2018 sdlmisid PRFoods Gruppi kuuluva Saaremere Kala ASi 100%-liste titarettevdtete Heimon Kala Oy ja Trio
Trading Ab Oy juhatused lihinemiskava, eesmargiga parandada Grupi sisemist efektiivsust. Vastavalt Ghinemiskavale on
tihendavaks (ihinguks Heimon Kala Oy. Uhinemise jdustumise tulemusel I6ppeb Trio Trading Ab Oy
likvideerimismenetluseta. Uhinemise jéustumise pdevaks planeeriti 31.01.2019. Uhinemine lilkkkus edasi tehnilistel
pdhjustel. Ettevotted tegutsevad tdna koostdds kui tltarettevdtted ning ettevotete juhtorganite esindajad kattuvad.

Nimetatud tehing ei oma mdju ASi PRFoods kontserni konsolideeritud kasumile, varadele ega kohustustele.
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LISA 33. TAIENDAVAD ANDMED GRUPI EMAETTEVOTTE KOHTA

Vastavalt Eesti Vabariigi raamatupidamisseadusele peab konsolideeriva arilksuse (emaettevotte) konsolideerimata
finantsaruannete (esmaste aruannete) informatsioon olema avalikustatud konsolideeritud raamatupidamise aastaaruande
lisades. Emaettevotte aruannete koostamisel on jargitud samu arvestuspdhimétteid, mida on rakendatud konsolideeritud
raamatupidamise aastaaruande koostamisel. Titarettevotete kajastamist kasitlevad arvestuspdhimétted on emaettevétte
eraldiseisvates esmastes aruannetes, mis on esitatud konsolideeritud raamatupidamise aastaaruande lisana, muudetud
vastavalt IAS 27 ,Konsolideeritud ja eraldiseisvad raamatupidamise aruanded” nduetele.

Emaettevdtte aruannetes, mis on avalikustatud kdesoleva raamatupidamise aastaaruande lisana (Taiendavad andmed
Grupi emaettevdtte kohta), on investeeringuid tiitarettevotete aktsiatesse kajastatud soetusmaksumuses, millest on maha
arvatud kajastatud vaartuse langus.

FINANTSSEISUNDI ARUANNE

EUR '000 30.06.2019 30.06.2018

VARAD

Raha 1142 799
Lihiajalised finantsinvesteeringud 2 400 1394
Noéuded ja ettemaksed 549 682
Kéibevara kokku 4 091 2875
Investeeringud titarettevotetesse 10 378 10 378
Pikaajalised finantsinvesteeringud 2931 5034
Materiaalne pohivara 22 42
Immateriaalne vara 314 109
Pdhivara kokku 13 645 15 563
VARAD KOKKU 17 736 18 438

KOHUSTUSED JA OMAKAPITAL

Vélakohustused 1522 1524
Volad ja ettemaksed 204 297
Lihiajalised kohustused kokku 1726 1821
Vélakohustused 0 14
Pikaajalised kohustused kokku 0 14
Kohustused kokku 1726 1835
Aktsiakapital 7737 7737
Ulekurss 14 007 14 007
Kohustuslik reservkapital 51 48
Oma aktsiad -390 -390
Jaotamata kahjum -5 395 -4 799
OMAKAPITAL KOKKU 16 010 16 603
OMAKAPITAL JA KOHUSTUSED KOKKU 17 736 18 438
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KOONDKASUMIARUANNE

EUR ‘000 12k 2018/2019

Muugitulu
Muldud kaupade kulu

Brutokasum

Tegevuskulud
Turundus- ja mudgikulud
Administratiivkulud
Muud &ritulud

Muud &rikulud

Arikahjum

Kasum (kahjum) tiitar- ja sidusettevotetelt
Finantstulud/-kulud

Maksustamiseelne kasum (-kahjum)

Tulumaks

Puhaskasum (-kahjum)

Kokku koondkasum (-kahjum)

2018/2019. majandusaasta konsolideeritud auditeeritud vahearuanne

146
0

146

-104 =
-566 =

269
-2 -

251 =

=Ll =

-216 =

-216 =

18k 2017/2018

219

219

130
692
418
176
361

30
-74

405

405

405

Initsialiseeritud ainult identifitseerimiseks
Initialled for the purpose of identification only
Initsiaalid/initials /S

Kuupdev/date 30. 710019

PricewaterhouseCoopers, Tallinn

PRFOODS

82



RAHAVOO ARUANNE

EUR '000 12k 2018/2019 18k 2017/2018

Puhaskasum (-kahjum) -216 -405

Korrigeerimised:

P&hivara kulum 27 39
Kasum (kahjum) tiitar- ja sidusettevotetelt -183 -55
Tulumaks 65 0
Muud mitterahalised muutused -192 1
Muutused nduetes ja ettemaksetes 129 -920
Muutused kohustustes ja ettemaksetes -83 -119
Rahavoog éritegevusest -453 -1 459

Rahavoog investeerimistegevusest

Materiaalse ja immateriaalse pdhivara miik 2 0
Materiaalse ja immateriaalse pdhivara soetamine -212 34
Antud laenud -2 260 -4 240
Antud laenude tagasimaksed 3424 1 504
Laekunud dividendid 116 0
Saadud intressid 271 405
Rahavoog investeerimistegevusest 1341 -2 365

Rahavoog finantseerimistegevusest

Saadud laenud 0 1500
Kapitalirendi pdhiosa tagasimaksed -16 23
Oma aktsiate tagasiost 0 -134
Makstud dividendid -377 0
Makstud dividendide tulumaks -65 0
Makstud intressid -87 =
Rahavoog finantseerimistegevusest -545 1342
Rahavoog kokku 343 -2 482
Raha ja raha ekvivalendid aasta alguses 799 3281
Raha ja raha ekvivalentide muutus 343 -2 482
Raha ja raha ekvivalendid perioodi |6pus 1142 799

Initsialiseeritud ainult identifitseerimiseks
Initialled for the purpose of identification only
Initsiaalid/initials /.S

Kuupaev/date J0. 102019 _
PricewaterhouseCoopers, Tallinn

2018/2019. majandusaasta konsolideeritud auditeeritud vahearuanne PRFOODS 83



OMAKAPITALI MUUTUSTE ARUANNE

. Kohustuslik .
EUR '000 Akts_la— Ulekurss Oma resery- Jaotamata | Omakapital
kapital aktsiad .
kapital
Saldo 31 detsember 2016 7737 14 007 -256 12 -4 358 17 142
Valitseva ja olulise moju all olevate osaluste bilansiline
g -10 378

vaartus
Valitseva ja olulise mdju all olevate osaluste vaartus

N . 17 045
arvestatuna kapitaliosaluse meetodil
Korrigeeritud konsolideerimata omakapital 31 detsember 2016 23 809
Kohustusliku reservkapitali moodustamine 0 0 0 36 -36 0
Oma aktsiate omandamise tagasiostuprogramm 0 0 -134 0 0 -134
Aruandeperioodi koondkahjum 0 0 0 0 -405 -405
Kokku muutus 0 0 -134 36 -441 -539
Saldo 30 juuni 2018 7737 14 007 -390 48 -4 799 16 603
Valitseva ja olulise méju all olevate osaluste bilansiline

g -10 378

vaartus
Valitseva ja olulise moju all olevate osaluste vaartus

N . 16 925
arvestatuna kapitaliosaluse meetodil
Korrigeeritud konsolideerimata omakapital 30 juuni 2018 23150
Kohustusliku reservkapitali moodustamine 0 0 0 3 -3 0
Makstud dividendid 0 0 0 0 -377 -377
Aruandeperioodi koondkahjum 0 0 0 0 -216 -216
Kokku muutus 0 0 0 3 -596 -593
Saldo 30 juuni 2019 7737 14 007 -390 51 -5 395 16 010
V.g_llltseva ja olulise moju all olevate osaluste bilansiline 10 378
vaartus
Valitseva ja olulise mdju all olevate osaluste vaartus

N . 15 625
arvestatuna kapitaliosaluse meetodil
Korrigeeritud konsolideerimata omakapital 30 juuni 2019 21 257

Vastavalt Eesti raamatupidamisseadusele on jaotatava omakapitali maaramisel aluseks korrigeeritud konsolideerimata
omakapital.
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JUHATUSE KINNITUS MAJANDUSAASTA
ARUANDELE

Juhatus kinnitab lehekiilgedel 8 kuni 84 esitatud ASi PRFoods ja tema tiitarettevotete (koos ,,Grupp*) 2018/2019.
majandusaasta 12 kuu konsolideeritud aruande koostamise oigsust ja tdielikkust ning kinnitab oma parimas
teadmises, et:

e konsolideeritud aruande tegevusaruanne annab dige ja diglase Ulevaate Grupi aritegevuse arengust ja tulemustest
ning finantsseisundist ning sisaldab peamiste riskide ja kahtluste kirjeldust;

e konsolideeritud raamatupidamisaruande koostamisel rakendatud pohimdtted on kooskdlas rahvusvahelise
finantsaruandluse standardiga (IFRS) nagu see on vastu vdetud Euroopa Liidu poolt;

e konsolideeritud auditeeritud aruanne kajastab Oigesti ja diglaselt Grupi varasid, kohustusi, finantsseisundit,
majandustulemust ja rahavoogusid.

¢ ¥
Indrek Kasela
Juhatuse liige

30. oktoober 2019
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Soltumatu vandeaudiitori aruanne

AS-1 PRFoods aktsionaridele

Aruanne konsolideeritud raamatupidamise aastaaruande
auditi kohta

Meie arvamus

Meie arvates kajastab konsolideeritud raamatupidamise aastaaruanne koigis olulistes osades Giglaselt

AS-i PRFoods ja selle tiitarettevotete (koos Kontsern) konsolideeritud finantsseisundit seisuga 30. juuni 2019
ning sellel kuupaeval 16ppenud majandusaasta (1. juuli 2018 kuni 30. juuni 2019) konsolideeritud
finantstulemust ja konsolideeritud rahavoogusid kooskélas rahvusvaheliste finantsaruandluse standarditega,
nagu need on vastu voetud Euroopa Liidu poolt.

Meie auditi arvamus on kooskolas auditikomiteele esitatud tdiendava aruandega.

Mida me auditeerisime

Kontserni konsolideeritud raamatupidamise aastaaruanne sisaldab:

e konsolideeritud finantsseisundi aruannet seisuga 30. juuni 2019;

konsolideeritud koondkasumiaruannet eeltoodud kuupaeval 16ppenud majandusaasta kohta;
konsolideeritud rahavoogude aruannet eeltoodud kuupieval 16ppenud majandusaasta kohta;
konsolideeritud omakapitali muutuste aruannet eeltoodud kuupéeval 16ppenud majandusaasta kohta; ja
konsolideeritud raamatupidamise aastaaruande lisasid, mis sisaldavad olulisi arvestuspohimoétteid ja
muud selgitavat infot.

Arvamuse alus
Viisime auditi 1abi kooskolas rahvusvaheliste auditeerimisstandarditega (ISA-d). Meie kohustused vastavalt
nendele standarditele on taiendavalt kirjeldatud meie aruande osas ,,Audiitori kohustused seoses

konsolideeritud raamatupidamise aastaaruande auditiga“.

Usume, et kogutud auditi tdendusmaterjal on piisav ja asjakohane meie arvamuse avaldamiseks.

Soltumatus

Oleme Kontsernist soltumatud kooskolas Rahvusvaheliste Arvestusekspertide Eetikakoodeksite

Noukogu (IESBA) poolt vilja antud kutseliste arvestusekspertide eetikakoodeksiga (IESBA koodeks) ja
Eesti Vabariigi audiitortegevuse seaduses sitestatud eetikanduetega. Oleme tiditnud oma muud eetikaalased
kohustused vastavalt IESBA koodeksile ja Eesti Vabariigi audiitortegevuse seaduse eetikanouetele.

Oma parima teadmise ja veendumuse kohaselt kinnitame, et meie poolt Kontsernile osutatud auditivilised
teenused on olnud kooskélas Eesti Vabariigis kehtivate seaduste ja regulatsioonidega ning et me ei ole
osutanud auditiviliseid teenuseid, mis on keelatud Eesti Vabariigi audiitortegevuse seaduse § 59! poolt.

i AS PricewaterhouseCoopers, Pdrnu mnt 15, 10141 Tallinn; tegevusluba nr 6; registrikood: 10142876
T: 614 1800, F: 614 1900, www.pwc.ee
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Ulevaade meie auditist

Kokkuvote

Olulisus

Kontserni auditi olulisus on 855 tuhat eurot, mis on méiaratud
kui 1% kontserni konsolideeritud miitigitulust.

Auditi ulatus

- Meie, teised PwC vorgustiku ettevotted ja véline s6ltumatu
latus auditifirma viisid meie juhiste alusel 14bi tdismahus auditi
Kontserni ettevotetes, mis katsid 96% Kontserni varadest ja 99%
Kontserni miiiigitulust. Lisaks viisime 14bi tdiendavaid auditi
protseduure tilejadnud saldode osas.

Peamine auditi teema

e Bioloogiliste varade Giglase vaartuse hindamine

Oma auditi kujundamisel mairasime me olulisuse ja hindasime olulise vaarkajastamise riske konsolideeritud
raamatupidamise aastaaruandes. Erilist tdhelepanu poorasime valdkondadele, kus juhatus on kasutanud
subjektiivseid hinnanguid, niiteks oluliste raamatupidamislike hinnangute puhul, mis tuginesid eeldustele ja
tulevikusiindmustele, mis on oma olemuselt ebakindlad. Nagu kéikides oma auditites, tegelesime riskiga, et
juhtkond eirab sisekontrollisiisteemi, hinnates muu hulgas seda, kas on asjaolusid, mis viitavad pettusest
tuleneda voivale olulise vaarkajastamise riskile.

Olulisus

Meie auditi ulatust mojutas meie poolt maaratud olulisus. Auditi eesméargiks on omandada péhjendatud
kindlustunne selle kohta, et konsolideeritud raamatupidamise aastaaruanne ei sisalda olulisi
vadrkajastamisi. Vaarkajastamised voivad tuleneda pettusest v6i veast. Neid loetakse oluliseks siis, kui v6ib
pohjendatult eeldada, et need voivad kas iiksikult v6i koos mojutada kasutajate poolt konsolideeritud
raamatupidamise aastaaruande alusel tehtavaid majanduslikke otsuseid.

Tuginedes oma professionaalsele hinnangule maarasime olulisusele, sealhulgas konsolideeritud
raamatupidamise aastaaruande kui terviku olulisusele, teatud numbrilised piirméairad, mis on toodud
alljargnevas tabelis. Need numbrilised piirméairad koos kvalitatiivsete kaalutlustega aitasid meil maarata
meie auditi ulatust ja meie auditiprotseduuride olemust, ajastust ja mahtu ning hinnata vaarkajastamiste
moju raamatupidamise aastaaruandele kui tervikule nii eraldiseisvalt kui summeerituna.

Kontserni olulisus 855 tuhat eurot

Kuidas me selle madrasime 9 konsolideeritud miitigitulust

Ra.kencgatufl o}u?isuse Meie hinnangul on miiiigitulu iiheks pdhiniitajaks, mis peegeldab
kriteeriumi pohjendus Kontserni vairtust ja mida jalgivad nii juhtkond, investorid, analiiiitikud
kui kreeditorid.
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Peamised auditi teemad

Peamised auditi teemad on valdkonnad, mis olid meie professionaalse hinnangu kohaselt kdesoleva perioodi
konsolideeritud raamatupidamise aastaaruande auditis koige olulisemad. Neid valdkondi kasitleti
konsolideeritud raamatupidamise aastaaruande kui terviku auditeerimise ja sellele arvamuse avaldamise
kontekstis ning me ei avalda nende valdkondade kohta eraldi arvamust.

Peamised auditi teemad

Kuidas me tegelesime peamiste auditi

teemadega oma auditis

Bioloogiliste varade 6iglase vairtuse
hindamine (tdiendav info lisas 2
»,Raamatupidamise aastaaruande koostamisel
kasutatud arvestuspohimotted®, lisas 4
s~Juhtkonnapoolsed otsused ja hinnangud“ ja lisas 8
»Bioloogilised varad®).

Bioloogiliste varade bilansiline maksumus seisuga
30. juuni 2019 oli 4,9 miljonit eurot ning

30. juunil 2019 16ppenud majandusaastal
kajastatud kahjum bioloogiliste varade
iimberhindlusest oli 1,7 miljonit eurot.

Bioloogilised varad koosnevad peamiselt Kontserni
Soome ja Rootsi kalakasvatustes kasvavatest
kaladest.

Bioloogiliste varade kajastamine soltub nende
valmidusastmest. Kalamaimud ja piitigikolbulikud
kalad kajastatakse oiglases vaartuses, mis pohineb
turuvaartusel, millest on maha arvatud
rookimiskaod, hukkamisel tekkiv kadu ja
miiligikulud. Aktiivse turu puudumise tottu
kajastatakse noorkalasid soetusmaksumuses, vottes
arvesse voimalikku vaartuse langust.

Vottes arvesse mootmise spetsiifikat, kaasas
Kontserni juhtkond 6Giglase vaartuse hindamiseks ja
arvutamiseks ettevottesisese eksperdi.

Olulisuse ja hindamisega kaasneva ebakindluse
tottu on bioloogiliste varade diglase vaartuse
hindamine tiheks peamiseks auditi teemaks.

Hindasime, kas Kontsernis bioloogiliste varade
kajastamisel rakendatud arvestuspShimotted on
vastavuses IFRSiga.

Hindasime juhtkonna eksperdi padevust, kogemust
ning erapooletust.

Analiiiisisime juhtkonna eksperdi t66d bioloogiliste
varade hindamisel, sealhulgas kasutatud algandmete,
eelduste ja metoodika korrektsust ning tehtud

jarelduste pohjendatust ja asjakohasust.

Kasutades ajaloolisi andmeid ning kittesaadavat
turuinformatsiooni hindasime eelkéige jargnevate

juhtkonna hinnangute pohjendatust:

turuhinnad,;

rookimiskaod;

hukkamisel tekkiv kadu;

miiiigikulud;

noorkalade piitligikolbulikuks kasvatamisega
kaasnevad kulud, hindamaks nende véimalikku
vaartuse langust.

Samuti kontrollisime iile juhtkonna poolt koostatud
oiglase vaartuse arvutused.

Lisaks hindasime bioloogiliste varadega seotud
avalikustatud informatsiooni piisavust.

Me ei tuvastanud oma t606 tulemusena olulisi
puudujaike.

Kuidas me kujundasime oma auditi ulatuse

Kujundasime oma auditi ulatuse eesmargiga teha piisavalt t66d, voimaldamaks meil avaldada arvamust
konsolideeritud raamatupidamise aastaaruande kui terviku kohta, vottes arvesse Kontserni struktuuri,
raamatupidamisprotsesse ja kontrollprotseduure, ning té6stusharu, milles Kontsern tegutseb.
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Kontserni kuuluvad mitmed tiitarettevotted, mis on avalikustatud raamatupidamise aastaaruande lisas 9.
Tdismahus audit viidi 1abi meie poolt voi meie juhendamisel teiste PwC vorgustiku firmade poolt Kontserni
ettevotetes, mis katsid 87% Kontserni varadest ja 79% miiligitulust, ja muu s6ltumatu audiitorfirma poolt
ettevotetes, mis katsid 9% Kontserni varadest ja 20% miiiigitulust. Ulejazinud Kontserni kuuluvad ettevotted
olid ebaolulised ja seega viisime me nende osas 1dbi valitud auditi protseduure, mis olid seotud teatud
saldodega v6i avalikustatud informatsiooniga.

Kontserni varad Kontserni miitigitulu
9% 20%

ﬁ4%

1%

0,
87% 79%
m Auditeeritud PwC vorgustiku firmade poolt m Auditeeritud PwC vorgustiku firmade poolt
Auditeeritud muu soltumatu audiitorfirma poolt Auditeeritud muu soltumatu audiitorfirma poolt
= Ebaolulised komponendid (valitud auditi protseduurid) = Ebaolulised komponendid (valitud auditi protseduurid)

Kui t66 teostati mone teise PwC vorgustiku ettevotte poolt v6i muu s6ltumatu audiitorfirma poolt,
hindasime, kas ja millises mahus on vajalik meie osalemine nende ettevotete auditites, tagamaks, et auditi
kaigus kogutakse piisavalt asjakohast toendusmaterjali, et anda audiitori aruanne Kontserni
raamatupidamise aastaaruandele tervikuna. Tehtud t66 sisu, ajastus ja ulatus, mis méjutavad meie arvamust
Kontserni kui terviku kohta, mairatakse ja seda jalgitakse Kontserni audiitori poolt Eestis, kasutades
muuhulgas riskide hindamise faasis saadud sisendit meeskondadelt viljastpoolt Eestit.

Kontserni tasemel auditeerisime ka konsolideerimise protsessi ja viisime ldbi protseduure veendumaks, et
grupi ettevotete ning valitud saldode auditite tulemusel oleks koik Kontserni raamatupidamise aastaaruande
olulised elemendid auditi t66ga kaetud.

Muu informatsioon

Juhatus vastutab muu informatsiooni eest, mis sisaldub Grupi konsolideeritud majandusaasta aruandes
lisaks konsolideeritud raamatupidamise aastaaruandele ja meie audiitori aruandele.

Meie arvamus konsolideeritud raamatupidamise aastaaruande kohta ei hdlma muud informatsiooni ja me ei
avalda muu informatsiooni kohta kindlustandvat arvamust.

Konsolideeritud raamatupidamise aastaaruande auditeerimise kiigus on meie kohustus lugeda muud
informatsiooni ja kaaluda seda tehes, kas muu informatsioon sisaldab olulisi vasturaakivusi konsolideeritud
raamatupidamise aruandega v4i meie poolt auditi kdigus saadud teadmistega voi tundub muul viisil olevat
oluliselt vadrkajastatud. Kui me teeme tehtud t66 pohjal jarelduse, et muu informatsioon on oluliselt
vaarkajastatud, oleme kohustatud selle info oma aruandes vilja tooma. Meil ei ole sellega seoses midagi vilja
tuua.
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Juhatuse ja nende, kelle iilesandeks on Kontserni valitsemine,
kohustused seoses konsolideeritud raamatupidamise aastaaruandega

Juhatus vastutab konsolideeritud raamatupidamise aastaaruande koostamise ja diglase esitamise eest
kooskolas rahvusvaheliste finantsaruandluse standarditega, nagu need on vastu voetud Euroopa Liidu poolt,
ja sellise sisekontrollisiisteemi rakendamise eest, nagu juhatus peab vajalikuks, voimaldamaks pettusest voi
veast tulenevate oluliste vadrkajastamisteta konsolideeritud raamatupidamise aastaaruande koostamist.

Konsolideeritud raamatupidamise aastaaruande koostamisel on juhatus kohustatud hindama Kontserni
jatkusuutlikkust, avalikustama vajadusel infot tegevuse jaitkuvusega seotud asjaolude kohta ja kasutama
tegevuse jatkuvuse printsiipi, vilja arvatud juhul, kui juhatus kavatseb Kontserni likvideerida v6i tegevuse
I6petada voi tal puudub realistlik alternatiiv eelnimetatud tegevustele.

Need, kelle iilesandeks on valitsemine, vastutavad Kontserni finantsaruandlusprotsessi iile jarelevalve
teostamise eest.

Audiitori kohustused seoses konsolideeritud raamatupidamise
aastaaruande auditiga

Meie eesmirk on saada pohjendatud kindlus selle kohta, kas konsolideeritud raamatupidamise aastaaruanne
tervikuna on pettusest voi veast tulenevate oluliste vadrkajastamisteta, ja anda vilja audiitori aruanne, mis
sisaldab meie arvamust. Kuigi pohjendatud kindlus on kdrgetasemeline kindlus, ei anna ISA-dega kooskélas
labiviidud audit garantiid, et oluline vairkajastamine alati avastatakse. Vairkajastamised voivad tuleneda
pettusest voGi veast ja neid peetakse oluliseks siis, kui v6ib péhjendatult eeldada, et need voivad kas iiksikult
voi koos mojutada kasutajate poolt konsolideeritud raamatupidamise aastaaruande alusel tehtavaid
majanduslikke otsuseid.

Kooskolas ISA-dega labiviidud auditi kdigus kasutame me kutsealast otsustust ja sailitame kutsealase
skeptitsismi. Samuti me:

e tuvastame ja hindame riske, et konsolideeritud raamatupidamise aastaaruandes voib olla olulisi
vadrkajastamisi tulenevalt pettusest voi veast, kavandame ja teostame auditiprotseduurid vastavalt
tuvastatud riskidele ning kogume piisava ja asjakohase auditi toendusmaterjali meie arvamuse
avaldamiseks. Pettusest tuleneva olulise vaarkajastamise mitteavastamise risk on suurem kui veast
tuleneva vairkajastamise puhul, sest pettus voib tdhendada varjatud kokkuleppeid, voltsimist, tahtlikku
tegevusetust, vadresitiste tegemist voi sisekontrollististeemi eiramist;

¢ omandame arusaama auditi kontekstis asjakohasest sisekontrollisiisteemist, selleks, et kujundada
auditiprotseduure sobivalt antud olukorrale, kuid mitte selleks, et avaldada arvamust Kontserni
sisekontrollisiisteemi t6hususe kohta;

e hindame kasutatud arvestuspohimotete asjakohasust ning juhatuse poolt tehtud raamatupidamislike
hinnangute ja nende kohta avalikustatud info p6hjendatust;

e otsustame, kas juhatuse poolt kasutatud tegevuse jatkuvuse printsiip on asjakohane ning kas kogutud
auditi toendusmaterjali p6hjal on olulist ebakindlust pohjustavaid siindmusi v6i tingimusi, mis v6ivad
tekitada markimisvaarset kahtlust Kontserni jatkusuutlikkuses. Kui me jareldame, et eksisteerib oluline
ebakindlus, oleme kohustatud oma audiitori aruandes juhtima tdhelepanu infole, mis on selle kohta
avalikustatud konsolideeritud raamatupidamise aastaaruandes, voi kui avalikustatud info on ebapiisav,
siis modifitseerima oma arvamust. Meie jareldused tuginevad audiitori aruande kuupédevani kogutud
auditi téendusmaterjalil. Tulevased siindmused v6i tingimused voivad siiski pohjustada Kontserni
tegevuse jatkumise 10ppemist;
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¢ hindame konsolideeritud raamatupidamise aastaaruande iildist esitusviisi, struktuuri ja sisu, sealhulgas
avalikustatud informatsiooni, ning seda, kas konsolideeritud raamatupidamise aastaaruanne esitab
toimunud tehinguid ja siindmusi viisil, millega saavutatakse 6iglane esitusviis;

e hangime piisava asjakohase tdendusmaterjali Kontserni kuuluvate majandusiiksuste véi aritegevuste
finantsinformatsiooni kohta, avaldamaks arvamust konsolideeritud raamatupidamise aastaaruande kui
terviku kohta. Me vastutame Kontserni auditi juhtimise, jarelevalve ja ldbiviimise eest ja oleme
ainuvastutavad oma auditiarvamuse eest.

Me vahetame infot nendega, kelle {ilesandeks on Kontserni valitsemine, muu hulgas auditi planeeritud
ulatuse ja ajastuse ning oluliste auditi tahelepanekute kohta, sealhulgas auditi kiigus tuvastatud oluliste
sisekontrollisiisteemi puuduste kohta.

Samuti kinnitame neile, kelle iilesandeks on valitsemine, et oleme jarginud soltumatust puudutavaid
eetikanoudeid ning edastame neile info koikide suhete ja muude asjaolude kohta, mis véivad tekitada
pohjendatud kahtlust meie s6ltumatuse riivamise kohta, ja vajadusel vastavate kaitsemehhanismide kohta.

Neile, kelle iilesandeks on valitsemine, edastatud auditiga seotud teemade seast valime vilja need teemad,
mis olid kiesoleva perioodi konsolideeritud raamatupidamise aastaaruande auditi kontekstis koige
olulisemad ja on seega peamised auditi teemad. Me kirjeldame neid teemasid audiitori aruandes, vilja
arvatud juhul, kui seaduse voi regulatsiooni kohaselt on keelatud antud teema kohta infot avalikustada voi
kui me d4rmiselt erandlikel juhtudel otsustame, et antud teema kohta ei peaks meie aruandes infot esitama,
kuna vGib pohjendatult eeldada, et antud info esitamisega kaasnevad kahjulikud tagajérjed iiletavad avaliku
huvi rahuldamisest saadava kasu.

Aruanne muude seadustest ja regulatsioonidest tulenevate
nouete kohta

Audiitoriks madramine ja audiitorteenuse osutamise periood

Meid mairati esmakordselt AS-i PRFoods audiitoriks 31. detsembril 2011 16ppenud majandusaasta suhtes.
Meid on uuesti audiitoriks maaratud vastavalt vahepealsetel aastatel toimunud konkurssidele ja aktsioniride
otsustele ning meie audiitorteenuse katkematu osutamise periood AS-ile PRFoods on kokku 8 ja pool aastat.
Vastavalt Eesti Vabariigi audiitortegevuse seadusele ja Euroopa Liidu méairusele 537/2014 on voimalik meie
volitusi AS-i PRFoods audiitorina pikendada kuni 30. juunil 2031 16ppeva majandusaastani.

AS PricewaterhouseCoopers

\
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Lauri Past DOI‘lS Egel

Vastutav vandeaudiitor, litsents nr 567 Vandeaudiitor, litsents nr 587

30. oktoober 2019
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KAHJUMI KATMISE ETTEPANEK

ASi PRFoods juhatus teeb aktsionaride tUldkoosolekule ettepaneku katta 30. juunil 2019 I6ppenud majandusaasta kahjum
summas 1 458 tuhat eurot eelmiste perioodide jaotamata kasumi arvelt.
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Indrek Kasela
Juhatuse liige

30. oktoober 2019
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